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 رعایت و فیدم ایده سرمایه گذاری مشاور شرکت مسئولیت با مفید گروه تحلیل تیم توسط گزارش، این محتوای
 ،وجود این  با .است شده تهیه مفید مجموعه بخش های سایر جهت دار دخالت عدم  هم چنین و دقت بی طرفی،
 مبنای انعنو هیچ به و دهد پوشش را تصمیم گیری برای لازم جنبه های تمامی نمی تواند تنهایی به گزارش این
 رمایه گذاریس نتایج مورد در تضمینی هیچ گونه شرکت، این .نمی باشد دارایی گونه هر فروش و خرید جهت کاملی
.نمی دهد ارائه را گزارش این  محتوای برمبنای

 هرگونه و بوده مفید ایده سرمایه گذاری مشاوره شرکت به متعلق گزارش، این داده های معنوی و مادی حقوق کلیه
.دارد قانونی پیگرد آن بازتولید و کپی برداری

حدود مسئولیت



بازار سرمایه•
خبر تحلیلی کدال_ خبر هفتگی _ تحلیل تکنیکال _ اختیار معاملات _ وضعیت بازار _ و مفید مختصر _ دیدگاه مفید                                                                                                                     

بورس کالا•
کرک اسپرد_ سپرده کالایی_سیمان _ محصولات صنعتی _ محصولات پتروشیمی _ کالا  دیدگاه بورس                                                                                                                     

سبدگردان مفید•
معرفی صندوق_ ق ها بازدهی صندو                                                                                                                     
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کت در نظرسنجی و ثبت انتقادات و پیشنهادات کلیک نمایید برای شر

اییدنم کلیکبرای شرکت در نظرسنجی و ثبت انتقادات و پیشنهادات 
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 ترکیب این .ماند باقی درصد ۰.۲ محدوده در و نبود چشمگیر چندان کل شاخص بازدهی حال، این با .رسید همت ۴۵ حدود به آن روزانه میانگین و کرد تجربه را قابل توجهی رشد خرد معاملات ارزش گذشته، هفته در
 از به تدریج ارباز و نشود منجر شاخص رشد به تقاضا قدرت شده باعث عرضه ها هم زمان افزایش اما دارد، حکایت موضوع همین از نیز معاملات ارزش رشد و بوده مناسب بازار در همچنان تقاضا هرچند که می دهد نشان
 بیش شرکت ها و ایعصن مسیر و کرد خواهد عبور هم جهت و یکدست رشدهای فاز از بازار  احتمالا شرایطی، چنین در .کند حرکت معاملات جریان در نسبی تعادل سمت به و گرفته فاصله قبل هفته های پرشتاب فضای
 تصمیم گیری در گ تریپررن نقش می توانند شرکت ها عملیاتی چشم انداز و سودآوری کیفیت تولید، وضعیت فروش، نرخ های سود، حاشیه فروش، روند مانند عواملی .می شود وابسته بنیادی متغیرهای به گذشته از

.ندهد قرار تحت تاثیر را بازار کلی فضای غیرمنتظره ای رویداد یا ریسک آنکه بر مشروط کنند، ایفا سرمایه گذاران

 چشم انداز و وشفر روند تا می کنند کمک بازار فعالان به گزارش ها این .باشند معاملات اصلی محرک های از یکی می توانند و بود خواهند برخوردار بالایی اهمیت از نیز  شرکت ها خرداد ماهانه گزارش های جاری، هفته در
.کنند ارزیابی بیشتری دقت با را صنایع سودآوری

 بنیادی چشم انداز و  هاگزارش کیفیت پایه بر گذشته از بیش صنایع، میان نقدینگی چرخش آن در که فضایی است، گزینشی تر فضایی سمت به حرکت و عمومی رشدهای از عبور حال در بازار می رسد نظر به مجموع، در
.گرفت خواهد شکل شرکت ها

جایگاه بازار سرمایه
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4,491,769

بازار سرمایه در یک نگاه

.، داده های سال مذکور حذف شده است99و با توجه به شرایط خاص سال . سال جاری بورس ایران می باشد 1۰محاسبات میانگین، بر اساس 
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بازار سرمایه در یک نگاه

.منظور از فاصله ی دلار، میزان اختلاف بین دلار آزاد و دلار نیمایی است .منظور از نرخ بهره، نرخ بهره بدون ریسک است
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خردمعاملاتارزشروزانه خردمعاملاتارزشمیانگین
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وضعیت بازار

شاخص ( میلیارد تومان)ارزش معاملات  (میلیون دلار)دلاری  (میلیارد تومان)ریالی 

متوسط نرخ بهره بدون ریسکشاخص

.دهد می نمایش را تجمعی خروج و ورود  ابری، سطوح و نظر مورد زمانی مقاطع در خروج و ورود  رنگی، سطوح .باشد می ثابت درآمد ETF صندوقهای و اوراق ثابت، درآمد به حقیقی پول ورود محاسبه معیار
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وضعیت بازار

جریان ورود پول حقیقی به بازارها در بازه های زمانی مختلف

(میلیارد تومان)ترکیب ورود پول حقیقی در هفته  به صندوق های سهامی 

درآمد ثابت های طلاصندوقبورس
هفتگی
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سالانه
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   ایی فل ات اساسی بان  سیمان کانی فل ی شیمیایی دارویی بیمه خودرو ب  ی اهرمی سهامی  ادی

.نشده اند منظور فوق محاسبات در یکم پالایش و یکم دارا دولتی صندوق های که است ذکر به لازم
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 فراورده های نفتی محصولات   ایی چو  فعا یت مهندسی ک تیرانی

48

66

113

195

308

0 500 1000 1500 2000 2500 3000

     ریلی

  اشی و سرامیک

 م ابرات

    یرانی

  عالی  مه دسی

ارزش معاملات هفتگی صنایع(میلیارد تومان) بیشترین میزان ورود و خروج پول حقیقی به صنایع بیشترین

۰

12.0%
11.3%

8.2% 7.3% 6.3%

 سایر مواد معدنی ز ال سن  چا  و ن ر پیمانکاری صنعتی کانی های فل ی

-584

-1,280

-1,677

-1,743

-2,073

  ر ورده ن تی

 مواد شی یا ی

 سی ان

  ل ات  یر    ی

 بان 

وضعیت بازار

ترین ها در بازدهی هفتگی صنایع

سرمایه گذاری 21%
بانک 16%

فرآورده نفتی 14%
فلزات غیر آهنی 8%

سیمان 6%
مواد شیمیایی 5%

خودرو 4%
دارویی 3%

کشاورزی 3%
آهن و فولاد 2%

سایر 19%
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.بازدهی تمامی نماد ها در بخش ضعیف ترین نماد،  منفی می باشد
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بررسی وضعیت شاخص کل

تحلیل تکنیکال

 ۵,۴۰۰,۰۰۰ محدوده به نخست گام در می تواند کل شاخص فعلی، محدوده از قدرت پر عبور صورت در .می کند تجربه را محدودی نوسانات خود، تاریخی سقف محدوده در صعودی، روند یک طی از پ  کل شاخص
 واحد، ۴,8۰۰,۰۰۰ و ۵,۰۰۰,۰۰۰ نواحی صورت، این در .دارد وجود نیز قیمتی یا زمانی اصلاح یک وقوع احتمال اخیر، پرشتاب رشد به توجه با دیگر، سناریوی در .یابد دست واحدی ۵,6۰۰,۰۰۰ هدف به آن از پ  و واحد

.کند هدایت کومو ابر کف و پایین تر حمایتی محدوده های سمت به را شاخص می تواند نیز حمایت این رفتن دست از .نمایند عمل حمایتی محدوده های نخستین به عنوان می توانند
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احتمال تغییر در شیوه قیمت گذاری خودرو در آینده

 اصلاح :کرد اعلام تولیدکنندگان و مصرف کنندگان حمایت سازمان
 بر .است بررسی حال در خودرو کمیته در خودرو قیمت گذاری شیوه
 رسی هابر و شده برگزار زمینه این در جلسه چند تاکنون اساس این

 برای جدیدی مدل است قرار جلسات این در .دارد ادامه همچنان
 مدل، این شدن نهایی از پ  .شود طراحی خودرو قیمت گذاری
 را آن وراش این تا شد خواهد ارائه رقابت شورای به مربوطه پیشنهاد
.کند ابلاغ اجرا برای تأیید، صورت در و کرده بررسی

ایب طبق مصووبه کمیتوه پوایش ریسوک بوازار سوازمان بوورس، ضور
ارزش تضووومین در بخش هوووای ماتلوووف کووواهش یافتوووه اسوووت  

 ۵6بوه  6۴درصد، حق تقدم از  7۰به  7۵به طوری که ضریب سهام از 
درصد کواهش پیودا کورده  ۲8به  ۵6درصد و صندوق های اهرمی از 

 1۰.۵بوه  1۲همچنوین ضوریب ارزش تضومین در بوازار پایوه از . است
درصود  ۵6بوه  6۰درصد و صندوق های کالایی از جمله طلا و نقره از 

.رسیده است

لینک خبر لینک خبر

بازگشت  قیمت گذاری خوراک و فرآورده های پالایشی به نرخ های جهانی

ی ایوران مدیر بازرگانی شرکت ملی پوالایش و پخوش فرآورده هوای نفتو
 9اریخ اعلام کرد با پایان اعتبار مصوبه شورای عالی امنیوت ملوی در تو

ه خرداد، قیمت گذاری خوراک و فرآورده های ویژه پالایشی کوه در دور
د، از شرایط اضطراری بر مبنای نرخ های پیش از جنگ محاسبه می ش

خردادموواه بووار دیگوور بوور اسوواس فرمول هووای وابسووته بووه  ۲6حوودود 
ایووون موضووووع می توانووود بووور . قیمت هوووای جهوووانی انجوووام می شوووود

ت سووودآوری شوورکت های پالایشووی و برآوردهووای تحلیلووی ایوون صوونع
.اثرگذار باشد

کاهش ضریب اعتباری سهام، حق تقدم و صندوق های اهرمی

لینک خبر

خبر هفتگی

https://www.irna.ir/news/86191536/%D8%B4%DB%8C%D9%88%D9%87-%D9%82%DB%8C%D9%85%D8%AA-%DA%AF%D8%B0%D8%A7%D8%B1%DB%8C-%D8%AE%D9%88%D8%AF%D8%B1%D9%88-%D8%AA%D8%BA%DB%8C%DB%8C%D8%B1-%D9%85%DB%8C-%DA%A9%D9%86%D8%AF
https://www.tasnimnews.ir/fa/news/1405/03/30/3621961/%DA%A9%D8%A7%D9%87%D8%B4-%D8%B6%D8%B1%DB%8C%D8%A8-%D8%A7%D8%B9%D8%AA%D8%A8%D8%A7%D8%B1%DB%8C-%D8%B3%D9%87%D8%A7%D9%85-%D9%88-%D8%AD%D9%82-%D8%AA%D9%82%D8%AF%D9%85-%D9%88-%D8%B5%D9%86%D8%AF%D9%88%D9%82-%D9%87%D8%A7%DB%8C-%D8%A7%D9%87%D8%B1%D9%85%DB%8C
https://ecoiran.com/%D8%A8%D8%AE%D8%B4-%D8%A8%D9%88%D8%B1%D8%B3-%D8%A8%D8%A7%D8%B2%D8%A7%D8%B1%D9%87%D8%A7-157/140723-%D8%A8%D8%A7%D8%B2%D8%A7%D8%B1-%DA%86%D9%87-%D8%AE%D8%A8%D8%B1-%D8%A8%D8%A7%D8%B2%DA%AF%D8%B4%D8%AA-%D9%81%D8%B1%D9%85%D9%88%D9%84-%D8%AC%D9%87%D8%A7%D9%86%DB%8C-%D8%A8%D9%87-%D9%BE%D8%A7%D9%84%D8%A7%DB%8C%D8%B4%DA%AF%D8%A7%D9%87-%D9%87%D8%A7-%DA%A9%D8%AF%D8%A7%D9%85-%D8%B4%D8%B1%DA%A9%D8%AA-%D9%87%D8%A7-%D8%AF%D8%B1-%DA%A9%D8%AF%D8%A7%D9%84-%D8%AF%D8%B1%D8%AE%D8%B4%DB%8C%D8%AF%D9%86%D8%AF
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 ۲ رشد قبل سال مشابه مدت به نسبت که رساند تومان میلیارد ۵۰۰ و هزار 18 از بیش به را خود فروش مجموع ترتیب بدین و شد خردادماه در تومانی میلیارد 6871 فروش ثبت به موفق جاری سال در خود خوب فروش های ادامه در ال رز پخش شرکت
 پخش لاین دو در که می باشد ال رز سرمایه گذاری زیرمجموعه شرکت های از یکی ال رز پخش .می گردد باز ترجیحی ارز حذف از پ  و اخیر ماه های طی دارویی ماتلف گروه های قیمت افزایش به فروش رشد این از مهمی بخش .می دهد نشان را برابری
 ۲۰۰ حدود با همکاری با خود صنعت در شرکت این .می آورد بدست خانوار ضروری مصرفی کالاهای پخش محل از را آن مابقی و دارو پخش محل از درآمد از درصد 83 تقریبا که طوری به است فعال (... و شکر برنج، روغن، نظیر) مصرفی کالاهای و دارو
 و بالا فروش مبلغ پخش تصنع کلی طور به .می روند شمار به آن کنندگان تامین مهمترین از دارو ال رز و سیناژن مشهد، شیر پودر صنایع دارو، بهستان خرمشهر، روغن کشی نظیر شرکت های و دارد را فروش مبلغ نظر از اول رتبه دارویی، کننده تامین
 که داشت نظر در باید حال این با .می رود شمار به موفق تری عملکرد 1۴۰۲ و 1۴۰3 سال به نسبت که شد درصدی 3.۴7 خالص سود حاشیه ثبت به موفق 1۴۰۴ سال در شرکت این .نیست مستثنی قضیه این از نیز ال رز پخش و دارد پایینی سود حاشیه
 به فروش همچنین .دهند قرار رتاثی تحت را شرکت عملیات و پایین سود حاشیه می توانند شدن بدتر و تشدید صورت در می باشند، صنعت این مشکلات بزرگترین جمله از که گردش در سرمایه تامین و نقدینگی محدودیت های مطالبات، وصول چالش
 در رزال  پخش سودآوری و فروش نظر به سود، حاشیه در ثبات فرض با گفت می توان مجموع در .است جدی تر آن در مطالبات وصول دوره چالش که می شود شامل را فروش کل از درصد 33 حدود است، بیمارستانی اقلام شامل عموما که دولتی بخش
.بگیرد قرار توجه مورد صنعت این در می بایست نیز نقدینگی چالش های حال این با .باشد داشته تداوم نیز سال ادامه در می تواند بهار در شده ثبت روند و بود خواهد همراه خوبی بسیار رشد با جاری سال

پخش

 367۵ از بیش به بهار فصل در غمهرا فروش مجموع .می شود محسوب آن ماهانه فروش در جدیدی رکورد که شد ماه خرداد در تومانی میلیارد 16۰۰ درآمد ثبت به موفق جاری، سال در خود خاص فروش های ادامه در غمهرا نماد با مهرام تولیدی گروه
 رشد به آن از دیگری بخش و محصول ترین اصلی عنوان به س  انواع نرخ برابری 3.8 رشد به اخیر ماه های در غمهرا درخشان عملکرد این از بخشی .می دهد نشان را برابری ۴ جهش قبل سال مشابه دوره به نسبت که رسیده است تومان میلیارد
 شمار به محصول این لیدر بازار، از درصدی 37 تا 3۵ تقریبی سهم با مایونز س  محصول در و می باشد خیارشور و ترشی س ، انواع فروش و تولید زمینه در پیشرو شرکت های از یکی غمهرا .می گردد باز ماتلف محصولات گروه در فروش و تولید مقدار
 نیز مهرام فماتل محصولات گروه می شود مشاهده رو این از .شده اند مواجه قیمتی جهش با شرکت مصرفی اولیه مواد از بسیاری ترجیحی، ارز حذف از پ  .می باشد شکر و مرغ تخم رب، روغن، شامل غمهرا مصرفی اولیه مواد مهمترین .می رود
 این و نبوده ایم شرکت این رد فروش و تولید مقدار کاهش و تقاضا افت شاهد قیمتی، جهش رغم علی که است این رسیده ثبت به غمهرا جاری سال گزارشات در تاکنون که مثبتی نکته .نموده اند تجربه قبل سال به نسبت را سنگینی قیمت های رشد
 یمتق کمیته اختیار در می شود، تعیین کننده مصرف و کننده تولید از حمایت سازمان توسط که فرنگی گوجه رب از غیر به غمهرا محصولات گذاری قیمت .باشد 1۴۰۵ سال در شرکت خوب گزارشات ادامه بخش نوید می تواند تداوم صورت در روند
 نظر به می شود، همراه نسبی افزایش با فروش سطح سال دوم نیمه در معمولا اینکه به نظر با و غمهرا درآمد جدید سطوح به توجه با .باشیم سود حاشیه در نسبی ثبات شاهد ماتلف دوره های در داشت انتظار می توان رو این از .است شرکت گذاری
.بود خواهیم شاهد غمهرا از را خوبی مالی سال

غمهرا

 با را محصول تن 1۰۰۰ و نموده  حفظ خرداد و اردی هشت حد در را کالا بورس در خود عرضه سطوح همچنان تیرماه در شده است، تولید فاز وارد تازگی به و است کشور در پلی پروپیلن کننده تولید جدیدترین که شارپیلن نماد با ایلام گستر ارغوان شرکت
 و تولید سطح افزایش به که بوده است همراه درصدی 3۲ و 9 افت با ترتیب به اردی هشت و خرداد میانگین به نسبت تیرماه در شارپیلن فروش نرخ میانگین .رسانده است فروش به ماه تیر اول هفته در تن هر ازای به تومان میلیون 181 نرخ میانگین
 خریداری استرالیا کشور از دوم دسته صورت به آن تولید تکنولوژی تولید خط و می باشد تن هزار 1۵۰ بر بالغ آن اسمی ظرفیت که است کشور در پلی پروپیلن اصلی کننده تولید 8 از یکی شارپیلن .می گردد باز مدار از شده خارج پتروشیمی های عرضه

 به امکان صورت در همچنین و انآباد پالایشگاه نظیر پالایشگاهی منابع از را خوراک برای خود تقاضای مازاد اسمی، ظرفیت به رسیدن برای دارد برنامه حال این با .می کند تامین ایلام پتروشیمی از عمدتا را خود نیاز مورد پروپیلن شرکت این .شده است
 بهره برداری قبل استانداردهای اساس بر مالی صورت های ،(تن هزار 3۰) نرسانده سالانه اسمی ظرفیت از درصد ۲۰ به را خود تولید هنوز شرکت اینکه دلیل به ایران حسابداری استانداردهای با مطابق .نماید تامین اطراف کشورهای از وارداتی صورت
 به توجه با .بود خواهیم  برداریبهره از پ  شکل به مالی صورت های انتشار شاهد و کرد خواهد تغییر تجاری تولید فاز  به آزمایشی تولید شده، اعلام حداقل از تولید عبور با تابستان فصل از اما .بود خواهد شکل بدین احتمالا نیز بهار در و شده اند تهیه
 آتی ماه های طی دید باید شارپیلن با رابطه در البته .بود خواهیم مطلوب فروش های نرخ ثبت و محصول این کالای بورس معاملات در رقابت شاهد نیز جاری سال در احتمالا پروپیلن، پلی محصول برای تقاضا به نسبت عرضه کمبود و شده ذکر موارد
       .شد خواهد نزدیک اسمی ظرفیت به و کرد خواهد پیدا افزایش میزان چه تا تولید ظرفیت

شارپیلن

خبر تحلیلی کدال
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( میلیارد تومان)ارزش معاملات سهم از ارزش معاملات  ( هزار قرارداد)حجم معاملات 

.اند شده معامله اخیر هفته معاملاتی روز آخرین و اولین که شده محاسبه نمادهایی برای هفتگی معاملات ارزش میانگین بیشترین
.باشند شده معامله  اخیر هفته دو معاملاتی روز آخرین در که شده محاسبه هایی نماد برای بازدهی .است تومان میلیون ۵۰۰ بالای معاملات ارزش براساس شده فیلتر بازدهی جدول

2,154
1,341 1,045 1,301

403
285 171 187

                                            

41,687 48,359 60,367 59,349

17,216 15,718
16,405 20,696

                                            

85%

15%

تاریخ سررسیدقیمت اختیارقیمت اعمالقیمت سهم پایهسهم پایهمیانگین ارزش معاملاتمیانگین حجم معاملاتنمادرتبه

46,679500004,3171405/04/31اهرم416,188209.1ضهرم14033

46,679560004,6791405/05/28اهرم301,808138.7ضهرم25035

46,6793800010,8831405/04/31اهرم75,98289.4ضهرم34030

46,6793000018,1741405/04/31اهرم45,55781.0ضهرم44028

46,679420007,8031405/04/31اهرم66,67859.0ضهرم54031

46,6793400014,4941405/04/31اهرم34,57050.8ضهرم64029

46,679500007,3111405/05/28اهرم67,26348.2ضهرم75034

46,679460005,4621405/04/31اهرم70,13646.5ضهرم84032

2,16120001991405/04/10شستا2,405,07441.5ضستا94045

2,16118003811405/04/10شستا1,138,91837.9ضستا104043

میانگین ارزش معاملاتسهم پایهبازدهینمادرتبه

1.8شستا%28ضستا15048

37.9شستا%13ضستا24043

20.3اهرم%13طهرم35035

1.9شستا%11ضستا45047

17.4شستا%11ضستا54042

0.6شستا%94-طستا14042

1.1شستا%92-طستا24043

0.6خودرو%91-طخود34058

0.7شستا%91-ضستا44048

9.4شستا%89-طستا54044

اختیار معاملات

بیش ترین میانگین ارزش معاملات هفتگی بیشترین درصد تغییر هفتگی

سررسید های هفته پیش رو

تاریخ اعمالنماد

1405/04/10خگستر

1405/04/10خودرو

اخ یار خریداخ یار  روش1405/04/10شستا
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بیش ترین تغییر قیمت هفتگی بیش ترین رقابت

11 

9 

8 

3 

1 

کالا بورس

(هفتگی)درصد تغییر(هزار میلیارد تومان)ارزش معاملات تالار

درصدنام کالاتولید کننده
%63آمونیاک )مایع(پتروشیمی خراسان

%63آمونیاک )مایع(پتروشیمی شیراز
%39پلی استایرن مقاوم 7240پتروشیمی تبریز

%39پلی استایرن مقاوم 6045پتروپاک مشرق زمین
%34پلی استایرن معمولی 1551پتروشیمیایی تخت جمشید پارس

%41-پلی اتیلن سنگین تزریقی 52518پتروشیمی جم
%31-پلی اتیلن سنگین تزریقی 54B04UVپتروشیمی لرستان
%26-وکیوم باتومپالایش نفت شیراز

%23-پلی استایرن انبساطی 221HSپتروشیمی تبریز
%14-پلی پروپیلن شیمیایی EPC40Rپتروشیمی شازند

تالار صنعتی

تالار پتروشیمی

تالار حراج باز

تالار سیمان

تالار فرآورده های نفتی

-29.2% 

-23.2% 

-46.1% 

-11.4% 

-52.6% 

(یکساله)    روند                                                           33

(دوده صنعتی)دیدگاه هفته 

 دوده . گرددمی باز قبل مدت ها به آن از استفاده که است بشر توسط شده تولید محصولات قدیمی ترین از یکی صنعتی دوده
 وسیله به محصول این .شده است تشکیل کربن از آن درصد 98 که می شود گفته محصولات از گروهی به بلک کربن یا صنعتی
  کند،می ایجاد نهایی محصول در که فردی به منحصر خواص واسطه به صنعتی دوده .می شود تولید آلی مواد ناقص احتراق
 کشش، درتق به می توان خواص این جمله از و کرده است پیدا لاستیک و تایر صنعت خصوص به و صنعت در گسترده ای کاربرد
 به ماتلف گریدهای در صنعتی دوده .نمود اشاره ارتجاعی مقاومت و شدن پاره برابر در مقاومت سایش، برابر در مقاومت
 لیدتو چهار ایران در .دارند کاربرد خود خاص ویژگی های به توجه با آنها از کدام هر که است موجود نرم و سخت دوده تفکیک
 ایران نکرب ،(شدوص) پارس صنعتی دوده ،(شصدف) دوده فام صنعتی شرکت های و دارد وجود محصول این برای اصلی کننده

 دوده تقیم می شود، مشاهده نمودار در که همانطور .می کنند تامین را محصول این به کشور نیاز سیمرغ کربن و (شکربن)
.رسیده است تن هر ازای به تومان میلیون 1۲7 به میانگین طور به حاضر حال در و داشته رشد اخیر ماه های در صنعتی

درصد رقابتنام کالاتولید کننده
%154ایزوبوتانولنفت پارس

%92روغن پایه SN150نفت ایرانول آبادان
%72پلی استایرن انبساطی نسوز F105پتروشیمی پلی استایرن انتخاب

%65پلی استایرن انبساطی 221HSپتروشیمی جم پیلن
%59پلی اتیلن ترفتالات بطری BG781پتروشیمی تبریز

%59پلی استایرن انبساطی 321HSپتروشیمی تندگویان
%56پلی استایرن انبساطی نسوز F100پتروشیمی تبریز

%54پلی اتیلن ترفتالات بطری BG785پتروشیمی پلی استایرن انتخاب
%50پلی وینیل کلراید S65پتروشیمی تندگویان

%49پلی پروپیلن شیمیایی EP548Rپتروشیمی غدیر

858,000

1,270,388

0
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حجم  رضه میانگین قیمت



1405/04/0619 .انجام نپ یرفتبرای محصول  و  کات در بازه زمانی هفته گ شته، هیچ معامله ای 

(یکساله)قیمتی نوسانات  قیمت دلاری اثرگذار بر درآمد اثرگذار بر بهای تمام شده قدرت تقاضا درصد تغییر قیمت پایانی محصول

(پتروشیمی)کالا  بورس

1,646شگویا-1.37%267.55.8پلی اتیلن ترفتالات بطری

1,643شگویا-1.51%267.016.0پلی اتیلن ترفتالات نساجی

870آریا،شاراک،جم-1.45 %7.6-141.3پلی اتیلن سبک

ک-1.45%201.92.5پلی پروپیلن 1,243مارون،جم پیلن،شارا

964شغدیر،شپترو-1.56%156.72.8پلی وینیل کلراید

-شپنا،شبندر،شترانشسپا،شبهرن،شرانل ---لوب کات

820شسپا،شبهرن،شرانل-1.74 %9.9-133.2روغن پایه 

366شپاس-1.00-59.5قیر 6070

253شپنا،شبندر،شترانشپاس1.06 %27.3-41.1وکیوم باتوم

کشگویا1.47 %1.8-70.6منو اتیلن گلایکول 435مارون،شارا

1,022پارسشبصیر،شجم1.08-166.0استایرن منومر

56%

264%

274%

133%

99%

85%

273%

149%

171%

137%

214%

.است شده ذکر تن تومان میلیون ح ب بر ا داد
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(صنعتی)کالا  بورس

(یکساله)قیمتی نوسانات  قیمت دلاری اثرگذار بر درآمد اثرگذار بر بهای تمام شده قدرت تقاضا درصد تغییر قیمت پایانی محصول

353فخوز، کاوه، فسازانخاهن، فرود1.83 %3.4-57.4شمش بلوم

522فولاد،فنوردفجر، فسپا1.00%84.83.3ورق گرم

-فولادفجر---ورق سرد

62کگل،کچاد،کنورهرمز، کاوه، ارفع1.29 %13.3-10.1گندله

199فسبزوار، فغدیر،فصبافولاژ، فرود، کاوه1.60%32.31.0آهن اسفنجی

430 ذوب-3.74 %7.0-69.8تیرآهن

376ذوب، کویر، فرودفولای1.68 %2.3-61.1میلگرد

12,237فملیفباهنر1.29 %1.2-1,988.1مس کاتد

3,006فاسمین، فگسترفباهنر1.00 %3.0-488.4شمش روی

%119-فایرافنوال1.08--شمش آلومینیوم

89%

38%

185%

77%

101%

95%

94%
128%

145%

.است شده ذکر تن تومان میلیون ح ب بر ا داد
.انجام نپ یرفتبرای محصول ورق سرد و شمش آ ومینیوم در بازه زمانی هفته گ شته، هیچ معامله ای 
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(                                   ) سی ان تیپ 

1منطقه 
متوسط قی     ته

قدرت تقاضا

)                   (

32,908
(کیلو/ریال)متوسط قیمت محصول

-1.6%
(هزارتن)حجم معاملات 

478(                                   )-6.3%

(یکساله)قیمتی نوسانات 

30,335 -0.7%

1.2
10منطقه 

متوسط قی     ته
قدرت تقاضا

29,611 )                   (

1.1

9منطقه 
متوسط قی     ته

قدرت تقاضا
29,111 )                   (3.43%

2.59%

1.1

متوسط قی     ته
قدرت تقاضا

8منطقه 
37,185 )                   (1.24%

1.5
6منطقه 

متوسط قی     ته
قدرت تقاضا

33,446 )                   (1.20%
1.2

2منطقه 
متوسط قی     ته

قدرت تقاضا
35,604 )                      (-7.89% 

1.3
 منطقه 

متوسط قی     ته
قدرت تقاضا

28,501 )                   (-0.11% 
1.1

4منطقه 
متوسط قی     ته

قدرت تقاضا
28,208 )                   (-1.93% 

1.1
7منطقه 

متوسط قی     ته
قدرت تقاضا

27,201 )                   (-1.08% 
1.1

5منطقه 
متوسط قی     ته

قدرت تقاضا
29,701 )                   (-1.74% 

1.2

57%

.است شده ذکر کیلو ریال ح ب بر ا داد

(سیمان)کالا  بورس

.می کند تغییر مختلف مناطق در قیمت کمترین به بی ترین از رنگ شدت به طوری که است؛ شده تنظیم مناطق قیمت توزیع پایه ی بر نق ه رنگ بندی
.درصد تغییرات درج شده در پرانت ، بیانگر می ان تغییر قیمت ن بت به هفته گ شته است
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درصد تغییرمتوسط قیمتنماد

9
1
1

10
10
4
8
6
7
3
7
4
2
9
5
9
6

%35,58916.1سبزوا
%33,8267.3سشمال
%31,0344.5سآبیک
%33,0623.3سرود

%26,8733.0سبجنو
%26,7142.3سکارون
%38,2001.6سخاش
%41,2201.3سهرمز
%26,2431.2سپاها

%29,4331.2سهگمت
%26,3180.9اردستان
%26,3180.8سیلام
%32,4270.2ساروم
%28,0930.1سقاین
%31,6720.0سفانو

%27,0380.0سشرق
%26,8710.0سمتاز

%29,2880.0سباقر
%37,5650.0سبهان
%30,2250.0سمازن
%0.1-28,629سکرد

%0.3-26,903سصفها
%0.7-27,056ساروج
%1.0-26,768سکرما

%1.4-28,863سدشت
%1.4-33,107ستران
%1.5-35,675سدور

%1.5-26,318سغرب
%1.8-28,382سخوز
%1.9-30,796ساراب
%5.0-28,378سخزر
%5.8-28,740ساوه

%8.9-38,961سصوفی
%11.6-34,463ساربیل

درصد رقابتمنطقه

9
4
1

3
7
5
6
5
1

4
3
4
5
1
1

2
2

درصد رقابتمنطقهدرصد تغییرمتوسط قیمتنماد

(سیمان)کالا  بورس

.است شده ذکر کیلو ریال ح ب بر ا داد
.دیده اندجداول  بر مبنای بی ترین درصد تغییر قیمت ن بت به هفته گ شته مرتب سازی گر

-25.0%
7.6%
4.5%
0.0%
2.1%
1.5%

4.7%
17.7%

0.0%
1.2%
0.0%
0.0%

4.3%
0.1%
0.0%
0.0%
0.0%

0.0%
0.0%

4.2%
0.0%
0.0%
0.1%
0.0%
0.0%
2.0%
0.0%
0.0%

6.8%
0.0%
1.1%

0.3%
0.5%
6.0%
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9.0% -11.8% -1.1% 21,041,742 شمش طلا

6.0% -10.6% 0.6% 1,602,437,791 سکه بهار آزادی

-0.9% -22.8% -6.1% 3,686,776 شمش نقره

31.3% -0.4% 0.3% 21,833,515 مس کاتد

43.9% -6.9% 4.3% 4,802,085 شمش روی

28.4% -10.9% 1.3% 525,177 میلگرد

33.6% -2.9% 0.9% 94,695 گندله

184.2% -32.9% -13.7% 739,173 قیر

67.3% -1.7% -1.4% 6,149,100 T9 وانت کرمان

13.2% -5.6% 0.5% 2,418,015 زعفران سحرخیز

روند قیمتی شش ماه اخیر (ریال) قیمت پایانی ع گواهی نو

گواهی سپرده کالایی

بازدهی شش ماههبازدهی ماهانهبازدهی هفتگی

.ستدر نمودار فوق، ستون های میله ای ن ان دهنده ارز  معاملات و خط نمودار بیانگر روند قیمتی نماگر ا
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 .می دهد نشان را شرکت ها آن دلاری ناخالص سود نوسانات ،(٪9۰ معناداری سطح تا) آن کاهش یا افزایش که کرده ایم تعریف شاخصی سرمایه، بازار شرکت های تمامی برای مفید تحلیل تیم در ما :توضیحات
شاخص حاشیه سود ناخالص(مصرفی مواد و محصولات دلاری اس رد متوسط) بر تقسیم (موادمصرفی و محصولات دلاری اس رد) =ها شرکت ناخالص سود حاشیهشاخص =

σ
𝑎𝑥+𝑏𝑦

𝑎+𝑏
−σ

𝑐𝑤+𝑑𝑧

𝑐+𝑑

𝑎𝑣𝑒𝑟𝑎𝑔𝑒 σ(σ
𝑎𝑥+𝑏𝑦

𝑎+𝑏
−σ

𝑐𝑤+𝑑𝑧

𝑐+𝑑
)

فجر

 با گالوانیزه ورق بزرگ کنندگان تولید جمله از فجر نماد با کاشان امیرکبیر فجر شرکت
 ورق تولید سطح گذشته سال ۵ در و می باشد سال در تن هزار 16۰ اسمی ظرفیت
 شرکت این در اصلی اولیه مواد .بوده است تن هزار 1۵۰ از بالاتر همواره آن گالوانیزه
 مابقی و اصفهان مبارکه فولاد از آن درصد 97 حدود گذشته سال در که است گرم ورق
 مواد با رابطه در اهمیت حائز نکته .شده است تامین وارداتی صورت به و چین کشور از

 با رمگ ورق تامین در فجر احتمالا مبارکه، فولاد تولید کاهش با که است این اولیه
 باید محصول این برای وارداتی جایگزین مقاصد و بود خواهد مواجه چالش هایی
 ورق در تولید درصدی ۲۵ افت سال نخست دوماهه در همچنین .شود شناسایی
 تولید رب اولیه مواد تامین محدودیت تاثیرات دهنده نشان که داده است رخ گالوانیزه
 کل از درصد 91 تقریبا که می دهد نشان فجر شده تمام بهای ساختار .می باشد
 گرم ورق بین قیمتی فاصله رو این از .می گردد باز اولیه مواد خرید به تولید هزینه های

 از پ  ار،نمود با مطابق .دارد شرکت سود حاشیه بر بااهمیتی تاثیر گالوانیزه ورق و
 دنش نزولی شاهد خردادماه از اردی هشت، و فروردین در اس رد کرک توجه قابل رشد
 در واحد هر فروش برای که خوبی ناخالص سود حاشیه می تواند که هستیم نمودار
 حائز نکته حال این با .دهد قرار تاثیر تحت را بود شده ایجاد اردی هشت و فروردین
 آتی ماه های در تولید میزان و گرم ورق تامین نحوه اس رد، کرک کنار در دیگر اهمیت
.بود خواهد

دشاخص کرک اسپرد مفی

متوسط سال اخیر اشیه سود ناخالص متوسط  ص  اخیر

0.82
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12,247 %444 %69 %21 %37
13,681 %438 %89 %21 %29
6,378 %323 %68 %18 %21
9,850 %454 %78 %30 %34
4,781 - %83 %22 %18

8,324 - %105 %29 %63
1,397 - %60 %18 %32
1,828 - - %15 %24
1,397 - %60 %23 %34

850 - -%0 -%6 %16
3,353 - %58 %36 %40

1,315 - %50 %14 %14
2,928 - %95 %36 %48

618 - %31 %2 %9
352 %324 %55 %18 %12

2,412 - %73 %20 %17
204,033 %1496 %130 %3 -%13

4,751 - %35 %16 %3

47,702 - %37 %17 %3
158,966 %234 %35 %16 %3

تضمین اصل سرمایه

(میلیارد تومان)دارایی  بازدهی پنج ساله بازدهی یک ساله بازدهی شش ماهه بازدهی یک ماهه صندوق ریسک ع صندوق نو

ETF

ETF

ETF

ETF

ETF

ETF (واحد ممتاز)

(واحد عادی)

یبازنشستگ
اهرمی

مختلط

شاخصی

بخشی

مبتنی بر سکه طلا
اهرمی

درآمد ثابت

ETF

ETF

ETF

ETF

ETF

ETF

سهامی

سبدگردان مفید
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یل پرتفووی مدیریت صندوق، با بهره گیری از دانش و مهارت کافی، نسبت به تشک: مدیریت فعال❖
.مایدمتنوع و بهینه اقدام می نماید تا بهترین بازدهی ممکن را برای سرمایه گذاران ایجاد ن

بوازار  در صندوق نیاز به صرف زموان و دانوش تخصصوی سرمایه گذاری: سهولت در سرمایه گذاری❖
.به راحتی در صندوق ها سرمایه گذاری  کنند می توانندسرمایه ندارد و همه افراد جامعه 

تند و بوالایی برخووردار هسو نقدشووندگیصوندوق هوای سورمایه گوذاری از : مناسب نقدشوندگی ❖
.خود را به وجه نقد تبدیل کنند دارائیسرمایه گذاران به راحتی می توانند 

نوده وجوود اطلاعات بازدهی نشان دهنده عملکرد گذشته است و تضمینی برای عملکرد مشابه در آی
ینوده ندارد چراکه اصل و سود سرمایه گذاری به دلیل ماهیت بورس دائما در حال نوسان است و در آ

وره هوای در دصوندوق آتیوه بوازدهی . بازدهی این صندوق می تواند کمتور یوا بیشوتر از گذشوته باشود
.مشاهده کنید لینک ماتلف را می توانید از طریق این

صوندوق  باید توجه داشت بازدهی شاخص به عنوان یک معیار برای ارزیابی میزان موفقیوت عملکورد
.در نظر گرفته می شود و به صورت مستقیم امکان سرمایه گذاری در شاخص وجود ندارد

ع صندوقتاریخ آغاز فعالیت (میلیارد تومان)کل خالص ارزش داراییمیزان ریسکنو

صدور و ابطا ی(صدور )بازن  تگی 1402/09/22

صورت وضعیت پرتفوی اردیبهشت ماه

سبدگردان مفید

لیتوضیحات تکمی

مزیت های سرمایه گذاری در صندوق

4,781

گواهی شمش  7.9%
سرمایه گ اری ها   .7%

بان  8. %
دارویی 7. %

چند رشته ای صنعتی 6.6%
نیروگاه و یوتیلیتی 5.4%

فل ات اساسی 4.5%
است راج كانه های فل ی  .5%

فراورده های نفتی 2. %
محصولات شیمیایی 2. %

سایر  2.2%

https://atiyeh.mofidfund.com/fund-efficiency
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روند سرمایه گذاری یک میلیون تومانی در آتیه  از ابتدای فعالیت

سبدگردان مفید

0.8

1.3

1.8

2.3

2.8

3.3

1402/09/22 1403/03/21 1403/09/17 1404/03/15 1404/09/11 1405/03/101405/04/05

میلیون تومان

آتیه

میلیون تومان

2/39شاخص

3/14

میلیون تومان 1

83
%

22
%26
%

18%

73
%

24
%40%

27
%

ماهانهماهه3ماهه6ساله1
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115%

-11%

2%

114%

-10%

1%

106%

-7%

5%

112%

-13%

0%

136%

-14% -1%

       ه  ور   ر     ه       ه   ه امام 

طلا

(نهروزا)صندوق های طلا معاملاتارزشمیانگین

سالانهماهانههفتگی

سالانهماهانههفتگی

پوشش ریسک نگهداری سکه و شمش طلا به صورت فیزیکی ❖
کسب بازدهی بهینه از طریق سرمایه گذاری هدفمند در سکه و گواهی شمش طلا❖
یکارمزد بسیار کمتر از کارمزد پرداختی برای خرید و فروش طلا به صورت فیزیک❖
امکان سرمایه گذاری آسان با مبالغ کم ❖

. سرمایه گذاری نمودصندوق مبتنی بر طلای عیار برای بهره  مندی از بازدهی طلا می توان در * 

بازدهی سالانه

+%130

درصد حباب
حباب

ارزش ذاتی 100

25%

نیمربع

8%

امامی

3%1%

شمشبورسی

-2%

بازدهی در مقاطع زمانی متفاوت

ورود پول حقیقی به صندوق های طلا در مقاطع زمانی مختلف

سالانهماهانههفتگی

10,149
8,792

6,321

94,790

5,238 1,385

https://ayaretf.com/Reports/FundEfficiencyForDifferentPeriods


https://my.emofid.com/
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دیدگاه اقتصادی

دیدگاه اقتصادی

داخلی اقتصاد
 افت گذشته هفته به نسبت که کرد موافقت آن همت 7۰ با مرکزی بانک که کردند ارسال ری و سفارش (همت) تومان میلیارد هزار 393.6۵  حدود بانک ها باز، بازار عملیات در ،1۴۰۵ خرداد ۲۵ به منتهی هفته در•

 .نداشتند قاعده مند اعتبار درخواست بانک ها همچنین .می دهد نشان را توجهی قابل
 این پولی اطلاعات مهم ترین از یکی .است رسیده درصد ۵3.۲7  و ۵1.8 ،61.۵3 به به ترتیب نقدینگی و پول پولی، پایه رشد شده، منتشر ۴۰۴ پایان تا که مرکزی بانک بانکی و پولی بخش گزارش آخرین اساس بر•

.دانست رمضان جنگ وقوع می توان را آن دلیل مهم ترین که بانک هاست به دولتی بخش بدهی رشد توجه قابل افزایش گزارش،
 روند به آشامیدنی ها و خوراکی ها تورم نرخ .رسید درصد 88.6 و ۵.8 به به ترتیب و داشت افزایش سالانه نقطه ای به صورت و کاهش ماهانه به صورت خردادماه در تورم نرخ ایران، آمار مرکز اعلام آخرین اساس بر•

.است شده دهم و اول دهک  تورم در توجه قابل اختلاف به منجر پایین دهک های ماارج در بیشتر وزن دلیل به امر همین که رسید درصد 133.9 به و داده ادامه خود فزاینده
 را منفی رشد معادن و صنایع و کشاورزی بخش رشد و مثبت رشد خدمات و نفت بخش دو میان این در .است شده گزارش -3.6 و -۲.۲ به ترتیب مرکزی بانک و آمار مرکز توسط 1۴۰۴ زمستان اقتصادی رشد نرخ•

.کرده اند تجربه

خارجی اقتصاد
 روند نیز مه ماه در خرده فروشی سالانه و ماهانه رشد .می دادند نشان را بهبودی به رو روند نیز کشور این هایPMI .بود انتظارات از پایین تر که یافت کاهش دوباره ژوئن سوم هفته در آمریکا بیکاری مدعیان آمار•

 دلیل همین به .است مشاهده قابل نیز شاخص این هسته تورم در افزایش این که می دهد نشان افزایش PCE سالانه و ماهانه تورم همچنین .است بوده بی سابقه ۲۰۲3 ژانویه از که می دهد نشان را صعودی
.است گرفته قوت شدت به میلادی سال پایان تا رزرو فدرال توسط بهره نرخ افزایش حتی و کاهش عدم احتمال

  .می دهد نشان بهبود قبل ماه به نسبت ماه، این در بوده منفی وجود با کشور این FDI تجمعی رشد همچنین .یافت افزایش درصد 18.8 به افزایش کمی با مه ماه در چین صنعتی سود تجمعی رشد•
 را وضعیت شدن بدتر زنی آوریل در یورو منطقه تجاری تراز .بود پایین تر انتظارات و قبل سال مشابه رقم از بودن، مثبت وجود با ماهانه به صورت حال، این با شد، مثبت آوریل در اروپا صنعتی تولید سالانه رشد•

  .می کند منعک 
  تورم نرخ افزایش پی در رزرو فدرال انقباضی رویکرد از بازارها نگرانی افت، این عامل مهم ترین .داد نشان کاهش درصد 3.8۲ و داشت محسوس افت پیاپی هفته چهارمین برای نیز اخیر هفته در MCI شاخص•

.است شده نیز دلار تقویت به منجر که آمریکاست
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قیمت جهانی

(٪)بازده هفتگی متوسط هفتگی قیمتکالا(MCI)شاخص کامودیتی مفید 

-۸۱.۰۶۳.۸۲(MCI)شاخص کامودیتی مفید 
-۷۴.۹۵۶.۳۶(بشکه/دلار)نفت برنت اروپا 

-۷۲.۶۰۶.۳۵(بشکه/دلار)آمریکا  WTIنفت 
CIS۴۸۴.۰۰۰.۰۰ -(تن/دلار)بیلت 
CIS۵۱۳.۰۰۰.۰۰ -( تن/دلار)اسلب 

-CIS۵۴۳.۰۰۰.۹۱ -( تن/دلار)ورق گرم 
-A۱۳۲۶۵.۰۰۳.۴۳گرید  LME -(تن/دلار)مس 

-LME۳۴۶۶.۰۰۳.۵۳ -(تن/دلار)روی
-LME۳۱۸۷.۰۰۶.۳۷ -(تن/دلار)آلومینیوم 

-۸۵۷.۰۰۵.۸۲آسیا CFR -(تن/دلار)اتیلن 
 FOB -(تن/دلار) (LDPE)پلی اتیلن سبک 

-۱۰۲۲.۰۰۶.۱۵خاورمیانه 
 FOB -(تن/دلار)( HDPE)پلی اتیلن سنگین 

-۹۳۶.۰۰۵.۲۶خاورمیانه 
 FOB -(تن/دلار)( LLDPE)پلی اتیلن سبک خطی 

-۸۵۳.۰۰۵.۸۵خاورمیانه 

-۳۱۷.۰۰۱۱.۴۵چین CFR -(تن/دلار)متانول 
-۴۴۶.۰۰۲.۴۱خاورمیانه  FOB -(تن/دلار)اوره 
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قیمت جهانی

MCIتحلیل شاخص 

 تقیم هفتگی متوسط افت بیشترین .کرد قطع بالا سمت از را ماهه شش متحرک میانگین و رسید 81.۰6 سطح به درصدی -3.8۲ محسوس افت با اخیر هفته در (MCI) مفید کامودیتی شاخص
  .بود (درصد -11.۴۵) متانول آن از
 ضایام است  شده انرژی قیمت افت باعث ژئوپلیتیکی ریسک های کاهش یک سو، از .است شده ناشی جهانی بازار در هم زمان نیروی دو ترکیب از عمدتا   (MCI) مفید کامودیتی شاخص افت•

 مقامات، یانقباض لحن و آمریکا پولی سیاست های در قطعیت عدم حال عین در .شد خام نفت قیمت محسوس افت موجب هرمز، تنگه در تنش کاهش با همراه آمریکا و ایران بین تفاهم نامه
.است کرده تضعیف را کالاها برای سفته بازانه تقاضای

 کاهش برای رامپ،ت دونالد آمریکا، رئی  جمهور سوی از فشار اعمال احتمال درباره نگرانی ها و کرد تأکید تورم مهار به مرکزی بانک تعهد بر دیگر بار وارش، رزرو، فدرال جدید رئی  اخیر هفته در •
  .داد کاهش را بهره نرخ زودهنگام

 فدرال توسط بهره نرخ افزایش مرحله سه بازارها حاضر، حال در .هستند پایدار همچنان تورمی فشارهای می دهد نشان که گرفت شتاب درصد ۴.1 به مه ماه در آمریکاPCE سالانه تورم همچنین•
.می شود برآورد درصد 6۲ حدود س تام ر ماه در بهره نرخ افزایش نخستین احتمال و کرده اند قیمت گذاری را جاری سال در رزرو
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.است شده آورده می شود گرفته نظر در صنایع گاز نرخ محاسبه معیار که ایران فرمول نرخ همراه به گازی هاب ۴ نرخ روند بالا نمودار در
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اقتصاد داخلی

(هزار میلیارد ریال)عملیات اجرایی سیاست پولی 
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اقتصاد داخلی

  کاهش قبل هفته به نسبت موافقت، رقم این و کرد موافقت آن همت 7۰ با مرکزی بانک که کردند ارسال ری و سفارش (همت) تومان میلیارد هزار 393.6۵  حدود بانک ها بین بانکی، بازار در ،1۴۰۵ تیر 1 به منتهی هفته در•
 .نشد اعطا و درخواست قاعده مندی اعتبار درخواست هیچ آخر روز در همچنین، .داشت همتی 6۰

 ٪ ۰.9 و ٪ ۲7.۵ افزایش  ترتیب به مشابه، مدت در قبل سال و اخیر ماه سه به نسبت  رقم این .رسید همت 393.6۵ رقم به و داشت همتی ۲۲6.71 حدود کاهش اخیر، هفته در مرکزی، بانک از بانک ها اعتبار تقاضای•
.داشت

.است داشته توجهی قابل کاهش آن اثرگذاری عمل در که می رسد به نظر رایج، نرخ های دیگر و اوراق بازار نرخ های به توجه با و دارد قرار کریدور سقف در بانکی بین بهره نرخ•
 هفته 6 تا رمضان گجن ابتدای از حدودا  ) داشت بانک ها قبال در -مرکزی بانک از دولت استقراض و دیرکرد جریمه بدون بانک ها جاری حساب شارژ اعتباری، خط به طریق اغلب که -  انبساطی رویکرد اتخاذ از بعد مرکزی بانک•

.داد افزایش را انقباضی رویکرد شدت اخیر هفته در .می دهد ادامه اخیر هفته 7 در و شد آغاز مرکزی بانک انقباضی رویکرد ری و، موافقت کاهش و قانونی ذخیره نرخ افزایش کردن اجرایی با  ،(اخیر
  .شده اند هفته طی قاعده مند اعتبار خواست در سهمیه از استفاده به مجبور بانک ها ،انقباضی به انبساطی از مرکزی بانک رویکرد تغییر دنبال به•
.داشت همتی 1۴6 حدود کاهش قبل هفته به نسبت و رسید همت 7۰ حدود به قاعده مند واعتبار ری و مانده مجموع•
 خواهد ادامه را قباضیان رویکرد مدتی برای خود، عرضه شده وجوه جمع آوری و -جنگی شرایط به دلیل– بانک ها و دولت به پول عرضه آثار با مقابله به منظور مرکزی بانک کشور، فعلی شرایط ادامه زمان تا که گفت می توان•

 تولید، تامین زنجیره یمال تامین بر تاکید تولیدی، واحدهای به تسهیلات اعطای طریق از اشتغال حفظ برای دولت تلاش و رمضان جنگ رکودی آثار با مقابله و دولت مالی تامین مشکلات لحاظ با می رسد، به نظر اما .داد
.شد نخواهد ادامه قابل مرکزی بانک انقباضی رویکرد

توضیحات
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متغیرهای کل های پولی
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ن بت اسکناس و م کوک در دست اش اص به کل سپرده ها
ن بت ذخایر اضافی به كل سپرده ها

محور راست-ن بت سپرده های قانونی به كل سپرده ها

رشد نقطه  به نقطه  کل های پولی
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سهم اجزای منابع پایه پولی 

48.69%

279.69%

-  .96%

29. 7%

56.75%

-  .6 % - 95.  %

-222.48%-   .  %

-2  .  %

-   .  %

 .  %

   .  %

2  .  %

   .  %

4  .  %

ین 
ورد

فر
داد 

مر آذر 
ین 

ورد
فر

داد 
مر آذر 

ین 
ورد

فر
داد 

مر آذر 
ین 

ورد
فر

داد 
مر آذر 

ین 
ورد

فر
داد 

مر آذر 
ین 

ورد
فر

داد 
مر آذر 

99 4  4  4 2 4  4 4

سهم خا ص دارایی های خارجی بان  مرک ی سهم خا ص مطا بات بان  مرک ی از ب ش دو تی

سهم مطا بات بان  مرک ی از بان  ها سهم مطا بات بان  مرک ی از بان  ها با  حاظ ریپو

سهم خا ص سایر اقلام بان  مرک ی سهم خا ص سایر اقلام بان  مرک ی با  حاظ ریپو
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متغیرهای کل های پولی

رشد نقطه  به نقطه  کل های پولی

سهم اجزای ضریب فزآینده پول
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سهم شبه پول  از نقدینگی محور راست -سهم پول از نقدینگی 
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رشد نقطه  به نقطه اقلام انتقال بدهی دولت به بانک مرکزی
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اقتصاد داخلی

(هزار میلیارد ریال)ارقام اجزای تشکیل دهنده  نقدینگی 
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(پول)اسکناس و م کوک در دست اش اص  (پول)سپرده های دیداری 
(شبه پول)قرض ا ح نه پس انداز  (شبه پول)کوتاه مدت  
(شبه پول)ي  سا ه  (شبه پول)دو سا ه 
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سهم اجزای تشکیل دهنده  نقدینگی



1405/04/0641

اقتصاد داخلی

 .دارد سوال جای مرکزی بانک آماردهی و گزارش دهی کیفیت که گفت باید ابتدا•
 رسیده تومان میلیارد هزار ۴۲8۲.۲ حدود محاسبه شده پولی پایه مصارف و منابع تفاوت ،1۴۰۴  اسفند در خورد، رقم رسمی ارز نرخ در تغییر از پ  و 1۴۰۲ اسفند از که پولی پایه منابع محاسبه در زیاد خطاهای دلیل به مثال برای•

.است نقدینگی درصد ۲7 حدود و پولی پایه درصد 19۵ حدود که
 ملی بانک ترازنامه در باید بانک این ترازنامه که است بدیهی و است شده ادغام ملی بانک در بانک این که است حالی در موضوع این دارایی ها، سایر خالص به بانک ها، از مرکزی بانک مطالبات از آینده بانک اضافه برداشت انتقال•

.است ذارانسیاستگ به کمک و پولی داده های صحیح مطالعه برای مهمی مانع و می برد بین از را کشور پولی داده های تحلیل پذیری اقدامات نوع این .شود منتقل ترازنامه از بخشی گزینشی به صورت این نه شود، ادغام
 دیگر و گانبازنشست حقوق کسری کالابرگ، مالی تامین همچنین اردی هشت، و فروردین اسفند، در جنگی شرایط به توجه با .شد نیز تندتر آن شیب آذر از  و بوده صعودی بعد به 1۴۰۴ اردی هشت از پولی کل های رشد روند کلی، به طور•

  .است شده نیز تندتر 1۴۰۵ بهار در پولی کل های رشد روند شیب مجددا   که داشت انتظار می توان اخیر، ماه ۴  در دولت ضروری هزینه های
.است مرکزی بانک دارایی های سایر ردیف به بانک ها از مرکزی بانک مطالبات ردیف از آینده بانک اضافه برداشت بدهی انتقال دلیل به مرکزی بانک از بانک ها بدهی رشد  شدن منفی•
 خالص سهم از فراتر مرکزی بانک به بانک ها بدهی سهم ،1۴۰۲ تیر در که به طوری بود (پول چاپ) پولی پایه رشد برای مسلط عامل و شده صعودی فزآینده شیب با (ری و + برداشت اضافه) مرکزی بانک به بانک ها بدهی بعد به 1۴۰1 تیر از •

 ، 1۴۰۵ دی ماه در ارز نرخ یکسان سازی و  (ارز مبادله ای نرخ جایگزینی و نیمایی نرخ حذف) 1۴۰3 اسفند و آذر ، 1۴۰۲ اسفند پایان در تسعیر نرخ تغییر با اما .داشت تداوم صعودی روند این و رسید درصد 63.6 و مرکزی بانک خارجی دارایی های
 تعدیل پناهگاه به تبدیل عملا   اقلام، سایر خالص) است رسیده درصد 19۵.1 منفی به 1۰.6 منفی از اقلام سایر خالص سهم مقابل در .رسید درصد ۲79.7 به ،1۴۰۴ اسفند در و داشته توجهی قابل افزایش خارجی دارایی های خالص سهم

.(است شده آماری خطاهای
 در نیز امسال بهار زیاد احتمال به و داشت درصدی 6.۴3 و 11.۵1 رشد به ترتیب نقدینگی و پولی پایه ماهانه به طور ، 1۴۰۴ سال پایان در می رفت، انتظار که همان طور و داشتند صعودی فزآینده روند دی ماه از پولی پایه و نقدینگی ماهانه رشد•

  .است گرفته قرار 1387 و 1386 سال های مشابه سطوح و است بالاتر ارقام به انتقال حال در متغیرها این ماهانه رشد متحرک میانگین کلی طور به .باشد  لا با همواره اقلام این رشد
 داشت انتظار می توان یراخ ماه های در (سهام  و  خودرو مانند) دارایی ها قیمت رشد به توجه با .بود اقتصادی فعالیت های از بزرگی بخش توقف و کشور جنگی فضای از متاثر که داشت، خیلی کاهش اسفند در پول و نقدینگی فزآینده ضریب•

 پایان در ابقهبی س تورم نرخ های وقوع احتمال ندهد، رخ آمریکا و ایران مذاکرات و کشور ارزی منابع آزادسازی در واقعی گشایش اگر و است بالا همچنان تورمی انتظارات لذا .است خود قبلی رکورد از فراتر ضریب این امسال بهار در که
.است محتمل تابستان،

 در(رض الحسنهق  و دیداری س رده های) نقدینگی سیال بخش سهم همچنان .کردند تجربه را کاهش بلندمدت تر و دیداری دوساله، ،سه ساله س رده های اما یافت افزایش کوتاه مدت و دیداری یک ساله، قرض الحسنه، س رده های سهم•
  .است شدن بزرگ تر حال

 عاملاتم جذابیت نشانه که داشته افزایش کوتاه مدت و دیداری مقابل در و کاهش مدت دار س رده های زیرا .است شده جذاب تر اقتصادی فعالان برای دارایی ها دیگر معامله عوض در و بوده کاهش حال در مدت دار س رده های جذابیت•
.است تورمی انتظارات افزایش و دارایی ها دیگر

توضیحات تکمیلی کل های پولی



1405/04/0642

اقتصاد داخلی

توضیحات تکمیلی

تورم ماهانه

تورم نقطه ای

  درصدی واحد ۴.7 افزایش با نقطه ای تورم ماه این در .داشت تداوم نقطه ای  تورم نرخ صعودی روند همچنان 1۴۰۵ خرداد در•
 .است اخیر سال  ۴ در نقطه به نقطه  تورم میزان بالاترین که رسید درصد 88.6 به  قبل ماه به نسبت

 عبارت به .رسید درصد 133.9 رقم به 1۴۰۵ خرداد در و داشت افزایشی روند همچنان نیز آشامیدنی ها و خوراکی ها نقطه ای تورم•
 سال مشابه ماه به نسبت 1۴۰۵ خرداد در «یکسان آشامیدنی های و خوراکی ها سبد» یک خرید هزینه متوسط به طور دیگر،
 .رسید درصد 6۴.۴ به نیز خدمات و غیرخوراکی کالاهای نقطه ای تورم  .است یافته افزایش درصد 133.9 گذشته

  و خوراکی ها تفکیک به ماهانه تورم .کرد تجربه را درصدی ۵.9 رشد نیز ماه اردیبشهت با مقایسه در مصرف کننده قیمت شاخص•
  .بود درصد ۵.3 و 6.8 ترتیب به خدمات و غیرخوراکی کالاهای و آشامیدنی ها

 این که تاس بالا هزینه ای دهک های از بالاتر محسوسی به طور پایین، هزینه ای دهک های در نقطه به نقطه تورم نرخ•
  .تاس پایین تر دهک های خانوارهای مصرفی سبد در آشامیدنی ها و خوراکی ها بیشتر سهم از ناشی عمدتا   امر

 در دهم دهک برای درصد 8۵.8 و دوم دهک برای درصد 1۰1.۴ بین هزینه ای دهک های نقطه ای تورم خردادماه، در•
.است بوده نوسان

  3.6) هانهما تورم نرخ کمترین جنوبی خراسان  استان  که است آن از حاکی استان ها تفکیک به تورم نرخ داده های•
  .داشته اند را (درصد 9.1)  ماهانه تورم نرخ بیشترین ایلام  استان  و (درصد

 استان برای) درصد 11۴.7 و (تهران استان  برای) درصد 73.3 بین نیز کشور استان های تفکیک  به نقطه ای تورم•
  .است بوده متغیر (ایلام
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1405/04/0643

اقتصاد داخلی

توضیحات تکمیلی

رشد اقتصادی به تفکیک گروه های عمده

رشد اقتصادی

 رشد بودن منفی .داشت درصدی ۰.7 افت 1۴۰3 سال به نسبت 1۴۰۴ سال داخلی ناخالص تولید مرکزی، بانک گزارش اساس بر•
  منفی) کشاورزی و (درصد 3.۲ منفی) معادن و صنایع بخش های افزوده ارزش منفی رشد از متاثر عمدتا 1۴۰۴ سال اقتصادی
  .بود (درصد ۴.۲

 نیز نفت بدون اقتصادی رشد .داشتند رشد قبل سال به  نسبت درصد 3.1 و 1.۲ ترتیب به نفت و خدمات بخش های افزوده ارزش•
  .بود درصد 1.1 منفی

 ۰.3 منفی نیز نفت بدون اقتصادی رشد و است کرده تجربه  را  درصدی ۰.۲ رشد داخلی ناخالص تولید آمار، مرکز محاسبات طبق•
  .بود درصد

 بخش و (درصدی ۲.9 افت) انقباض بیشترین کشاورزی بخش اقتصادی، عمده گروه های بین در آمار، مرکز گزارش اساس بر•
  .کرده اند تجربه را (درصدی 1.8 رشد) افزایش بیشترین نفت وگاز

  زمستان در نقطه ای رشد آمار مرکز .است بوده منفی 1۴۰۴ زمستان در نقطه ای اقتصادی رشد آماری، مرجع دو هر برآورد طبق•
  .کرده اند اعلام درصد 3.6 منفی را فصل این نقطه ای رشد مرکزی بانک و ۲.۲ منفی را 1۴۰۴

 در رکود از متاثر 1۴۰۴ سال در تولید افت که است آن از حاکی نیز هزینه ای اقلام اساس بر داخلی ناخالص تولید رشد بررسی•
 11.9 افت 1۴۰۴ الس در ناخالص ثابت سرمایه تشکیل مرکزی، بانک گزارش طبق .است بوده ناخالص ثابت سرمایه تشکیل بخش
 به اختمانس و آلات ماشین  در سرمایه گذاری نیز، بخش ها زیر تفکیک به .است کرده تجربه قبل سال با مقایسه در را درصدی
.است بوده همراه درصدی 1۲.3 و 1۲.۲ کاهش با ترتیب

 تنها که است داشته درصدی ۲.8 کاهش  1۴۰۴ سال در ناخالص ثابت سرمایه  تشکیل آمار مرکز  گزارش اساس بر حال، این با•
 تشکیل آماری مرجع این محاسبات طبق .است بوده (درصدی ۵.8 افت) آلات ماشین بخش در سرمایه  تشکیل افت از ناشی
  .است کرده تجربه را درصدی 1.۴ رشد 1۴۰۴ سال در ساختمان بخش در سرمایه
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1405/04/0644

اقتصاد آمریکا

توضیحات تکمیلی

شاخص مدیران خرید

مدعیان بیکاری

 این ایتقاض تقویت و عرضه بخش نسبی تضعیف از حاکی آمریکا اقتصاد از شده منتشر آمار آخرین
.است کشور
عرضه بخش

 از کمتر که رسید نفر هزار ۲1۵ به نفری هزار 1۲ کاهش با آمریکا در بیکاری اولیه مدعیان ژوئن، سوم هفته در•
  .بود (نفر هزار ۲۲۵) بازار انتظارات

  یتاریخ سقف با مقایسه در که یافت افزایش نفر هزار ۲۲۴.۲۵ به نیز بیکاری مدعیان چهارهفته ای میانگین•
 قرار پایینی بسیار سطح در همچنان نفری، هزار 3۵9 بلندمدت میانگین و (۲۰۲۰ آوریل) نفری هزار ۵۲88
.دارد

تقاضا بخش
 کمتر که یافت افزایش ۵۲.۲ به ۲۰۲6 ژوئن در آمریکا خصوصی بخش(PMI) خرید مدیران ترکیبی شاخص•

.است خصوصی بخش فعالیت ثبات از حاکی داده ها .بود  ۵3 ژانویه در رقم این .بود پیش بینی از
•PMIیپیش بین و انتظارات از بیشتر که یافت افزایش ۵۵.7 به ۲۰۲6 ژوئن در آمریکا کارخانه ای تولیدات 

.بود ۵۵.1 مه در که است حالی در این بود  (۵۴.8)
•PMIاین .بود (۵1) بازار انتظارات از بیشتر که یافت افزایش ۵1.3 عدد به ۲۰۲6 ژوئن در نیز خدمات 

.نیست توجه قابل  خدمات بخش فعالیت های افزایش که می دهد نشان  جزیی افزایش
 اما شده، تقویت آمریکا اقتصادی فعالیت رشد که می دهد نشان آمریکاPMI شاخص های ،۲۰۲6 ژوئن در•

 شارهایف اشتغال، کاهش با و است موقتی عوامل و پیش دستانه سفارش های از ناشی بیشتر رشد این
.است همراه ژئوپلیتیک ریسک های و تورمی
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1405/04/0645

اقتصاد آمریکا

توضیحات تکمیلی تورم مخارج مصرف شخصی

تقاضا بخش ادامه
 فروشی خرده  شاخص ماه این در .بودند صعودی ۲۰۲6 مه در آمریکا فروشی خرده سالانه و ماهانه رشد نرخ های•

  .بود ۲۰۲3 ژانویه از  بعد سالانه رشد قویترین که کرد تجربه را درصدی 6.9 رشد قبل سال مشابه دوره به نسبت
  .ودندب خدمات و تولید خصوصی، بخش فعالیت نسبی ثبات نشان دهنده آمریکاPMI شاخص های ،۲۰۲6 فوریه در•
 یافت افزایش درصد ۴.1 قبل سال مشابه مدت به نسبت ۲۰۲6 مه در(PCE) شخصی مصرف ماارج قیمت شاخص•

  .بود بازار پیش بینی مطابق و آوریل درصد  3.8از بالاتر که
 یافت کاهش آوریل از مارس، در درصدی۰.7 افزایش از پ  که داشت درصدی ۰.۴ رشد ماهانه سطح در شاخص این•

  .بود (درصد ۰.۵) بازار پیش بینی از کمتر و
 نه تورم نزولی روند که می دهد نشان اخیر، ماه شش  در شاخص این تداوم و درصد 3.۴ به PCE هسته تورم افزایش•

 ماهانه، PCE تورم نرخ تغییرات شدن متوقف اما .است بالاتر سطوح به بازگشت حال در بلکه شده، متوقف تنها
 ه هایداد انتشار از بعد) طلا جهانی بازار در را آن اثر و داد افزایش نسبی طور به را تورم کاهش خصوص در امیدواری

PCE، شد مشاهده (کرد ثبت دلاری 9۰ حدود افزایش معاملاتی روز ۲ از کمتر در و گرفت صعودی روند طلا.
پولی سیاست گذاری

 و نداد ییرتغ را سیاستی بهره نرخ بازار، انتظارات مطابق متوالی، ماه چهارمین برای ژوئن ماه نشست در  رزرو فدرال•
 کوین آقای ریاست تحت رزرو فدرال جلسه نخستین این .داشت نگه 3.7۵-3.۵ بازه در همچنان بهره نرخ کریدور
  .بود وارش

 18 رای، حق دارای عضو 19 از که به طوری داشت، نخواهد کاهش سال پایان تا بهره نرخ ،FOMC پیش بینی اساس بر•
 نفر 11 ،۲۰۲7 سال برای اما .باشد ۲۰۲6 سال برای درصد 3.7۵ از بزرگتر یا مساوی باید بهره نرخ که معتقدند نفر
.دارند بهره نرخ کاهش به اعتقاد
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اقتصاد چین

توضیحات تکمیلی

FDI تجمعیرشد 

سود صنعتی تجمعیرشد 

.داشت نسبی تقویت کشور این عرضه ی بخش کلی به طور

  عرضه بخش
 در و کرد تجربه را درصدی 18.8 رشد قبل سال مشابه دوره به نسبت ۲۰۲6 مه در چین تجمعی صنعتی سود•

  .بود بیشتر درصد واحد ۰.6 ،(درصد 18.۲) نخست چهارماهه در صنعتی سود رشد با مقایسه

 سود ه،دور این در  .بود مصنوعی هوش با مرتبط فناوری های برای تقاضا افزایش از ناشی عمدتا   بهبود این•
  .یافت افزایش درصد 1۰.7 و 19.۴ ترتیب به نیز خصوصی و دولتی شرکت های

  رشد با گاز و برق آب، تامین بخش و درصدی 7۴.3 رشد با کارخانه ای تولیدات صنعتی، بخش های میان در•
  .کردند ثبت را سود افزایش بیشترین درصدی، 63.7

 3.7 کاهش آوریل ماه به نسبت که داشت درصدی ۲1.1 رشد ۲۰۲۵ مه به نسبت ۲۰۲6 مه ماه در صنعتی سود•
  .می دهد نشان را درصدی واحد

تقاضا بخش
 درصد 8.6 قبل سال مشابه مدت به نسبت ۲۰۲6 مه ماه در چین در(FDI) خارجی مستقیم سرمایه گذاری
 آوریل، ماه در ثبت شده درصدی 1۰.3 افت به نسبت اما است، منفی همچنان رقم این هرچند .یافت کاهش
  .دارد حکایت سرمایه گذاری افت شدت کاهش از و می دهد نشان را نسبی بهبود
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اقتصاد چین

توضیحات تکمیلی نرخ های بهره کلیدی

پولی سیاست گذاری

 سطح پایین ترین در متوالی ماه سیزدهمین برای را کلیدی بهره نرخ های چین مرکزی بانک ،۲۰۲6 ژوئن در•
 هایپیامد برابر در سیاست گذاران احتیاط نشان دهنده تصمیم این .داشت نگه  ثابت خود تاریخی

  .بود خاورمیانه درگیری های

 حسوبم خانوارها و شرکت ها به تسهیلات اعطای اصلی مرجع که یکساله، وام های اولیه نرخ اساس، این بر•
.ماند باقی درصد 3 سطح در تغییر بدون می شود،

 
 درصد 3.۵ سطح در نیز می شود، استفاده مسکن وام های مرجع نرخ عنوان به که ساله، ۵ وام های نرخ •

  .شد داشته نگه ثابت
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اقتصاد منطقه یورو

توضیحات تکمیلی PMIشاخص 

.شد تقویت نسبی به طور  اخیر هفته در یورو منطقه تقاضای بخش کلی به طور
 عرضه بخش

  .نگردید منتشر یورو منطقه عرضه بخش سمت از آماری اخیر هفته در•

  تقاضا بخش
Composite) یورو منطقه ترکیبی خرید مدیران شاخص• PMI) ۴9.۵ به قبل ماه ۴8.۵ از ۲۰۲6 ژوئن در 

 بخش فعالیت های رکود شدت کاهش نشان دهنده که گرفت قرار ۴9.1 پیش بینی از بالاتر و یافت افزایش
 .است یورو منطقه در خصوصی

 PMI و ماند باقی (۴8.9) انقباض محدوده در همچنان نسبی بهبود وجود با خدمات PMI شاخص•
 یورو منطقه در صنعتی تولید بخش رونق استمرار از حاکی که یافت کاهش ۵1.3 به نیز کارخانه ای تولیدات
 .است
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PMIخدمات PMI تو یدات کارخانه ای PMI ترکیبی
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رویداد اقتصادی

توضیحات تکمیلی کشورروز/تاریخرویداد

  پیشرو هفته رویداد مهمترین
 سبین استحکام از هنوز آمریکا کار بازار می دهد نشان اخیر هفته داده های:آمریکا بیکاری نرخ

  هایدرخواست افزایش حال، این با دارد  قرار پایینی سطح در کار نیروی اخراج و است برخوردار
 استخدام شتاب که می دهد نشان جدید شغل یافتن دوره شدن طولانی تر و بیکاری بیمه مستمر
 «تدریجی تعدیل حال در اما مقاوم کار بازار» سناریوی با وضعیت این .است کاهش حال در

.اندبم باقی محتاط بهره نرخ کاهش در فعلا   رزرو فدرال می شود باعث احتمالا   و است سازگار
  دلار شاخص :مثبت اثر•
  طلا :منفی اثر  •

منطقه یورو دوشنبه ۱۴۰۵.۰۴.۰۸ژوئن  ۲۹وام ها و رشد نقدینگی 

چینسه شنبه ۱۴۰۵.۰۴.۰۹ژوئن  PMI  ۳۰شاخص های  

آمریکاسه شنبه ۱۴۰۵.۰۴.۰۹ژوئن  JOLTS))۳۰فرصت های شغلی  

منطقه یورو چهارشنبه ۱۴۰۵.۰۴.۱۰ژوئیه   ۱تورم مصرف کننده 

آمریکاپنج شنبه ۱۴۰۵.۰۴.۱۱ژوئیه   ۲مدعیان بیکاری

آمریکاپنج شنبه ۱۴۰۵.۰۴.۱۱ژوئیه   ۲نرخ بیکاری و نرخ مشارکت اقتصادی 





تحلیل مفید 
(کلوند)کاشی الوند 

تحلیل بنیادی
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(میلیون متر مربع)1۳90-140۳میزان تولید کاشی و سرامیک در  (میلیون متر مربع) ۱۳۹۰-۱۴۰۳میزان مصرف و صادرات کاشی و سرامیک 

صنعت

 به لازم .است تهداش ثبات با روندی تقریبا گذشته دهه در سرامیک و کاشی تولید فوق  نمودار به توجه با
 عنوان به کشور تولیدات از مربع متر میلیون 1۵۰ از بیش جذب با 1۴۰3 سال در عراق کشور است توضیح
  .شود می شناخته دنیا صادراتی مقصد بزرگترین

 ودهب تولید میزان به نزدیک مراتب به کشور داخل مصرف میزان نود دهه اویل در است مشخص که همانطور
 قابل ایشافز صادرات میزان و یافته کاهش کشور مصرف میزان از اخیر، های سال به شدن تر نزدیک با ولی است
 درصد ۵۰ محدوده در دو هر صادرات و کشور نیاز وزن میزان اخیر های سال در که طوری به است داشته توجهی
 .اند گرفته قرار
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مراحل تولید

اولیه مواد
بال می  و 
اسپری درایر  پرس خ ک  ن

پخ  لعاب
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معرفی شرکت

کاشی الوند

 ایران سرامیک و کاشی بازار در فعالیت به شروع 137۰ سال از و ثبت 1363 سال در الوند سرامیک و کاشی صنایع

 دهه سه از پ  حاضر حال در کارآمد، متخصص و متعهد نیروهای از گیری بهره با شرکت این .است نموده

 های کاشی انواع مربع متر میلیون 8 سالانه تولید توانایی و دنیا روز تکنولوژی ترین پیشرفته دارای فعالیت

 این یدیتول محصولات اکنون هم .باشد می خود کارخانه سه در پرسلانی محصولات و کف های سرامیک دیوار،

 ایزهایس در محصولات تولید قابلیت الوند شرکت .باشد می خارجی و داخلی بازارهای به عرضه حال در شرکت

 نظر به .کند می صادر را خود تولیدات از درصد ۲۰ از بیش شرکت این که است توضیح به لازم .داراست را ماتلف

.است بوده تربالا کیفیت با محصولات تولید سوی به حرکت گذشته های سال در شرکت استرتژی که رسد می



1405/04/0655

سهامداران رویداد ها

معرفی شرکت

رویداد درصد سرمایه جدید سرمایه قبلی سال مالی

تقسیم سود ۵3% - - 1396

تقسیم سود 9۰% - - 1397

تقسیم سود 1۲3% - - 1398

تقسیم سود 9۴% - - 1399

تقسیم سود 96% - - 1۴۰۰

تقسیم سود 9۵% - - 1۴۰1

تقسیم سود 9۲% - - 1402

افزایش سرمایه 86۲% 3,8۰۰,۰۰۰ ۴۰۰,۰۰۰ 1۴۰۲

تقسیم سود 77% - - 1۴۰3

افزایش سرمایه 77% ۵,۴۰۰,۰۰۰ 3,8۰۰,۰۰۰ 1۴۰۴

62%

سرمایه گذاری صدر تامین سرمایه گذاری ثروت   رین ت دن

سرمایه گذاری اعتضاد  دیر سرمایه گذاری خورشید سپهر

سرمایه گذاری توسعه اطلس م ید شخص  قیقی
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روند حاشیه سود (متر مربع/ریال)نرخ فروش

وضعیت عملیاتی

 است تهنتوانس فروش نرخ ها، شرکت شده تمام بهای رشد علارغم چراکه است مشهود شود می مواجه کاهش با داخل مصرف که هایی سال در کشور سرامیک و کاشی بازار در رقابت شرایط به توجه با است مشخص که همانطور
   .است شده حوضه این های شرکت سود حاشیه کاهش سبب موضوع همین و کند رشد شده تمام بهای با متناسب

 %

 %

  %

  %

  %

  %

  %

  %
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(لارمیلیون د)روند فروش و سودخالص دلاری شرکت برحسب دلار آزاد (میلیون ریال)روند فروش و سودخالص 

سودآوری
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سود دلاری روش دلاری
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خالص( زیان)سود  روش
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(متر مربع)میزان تولیدات شرکت (المیلیون ری)میزان فروش محصولات شرکت

سبد فروش

 حفظ را خود دلاری فروش حدی تا است توانسته شرکت فروش های لاین سایر کاهش و پرسلانی های کاشی تولید افزایش با فروش، رشد کیفیت منظر از ولی است بوده تورم با متناسب شرکت ریالی رشد است مشخص که همانطور
  .نداشت وجود  نسبی دلاری سودآوری تداوم امکان نمیداشت، بر گام گذشته های سال در خود فروش سبد اصلاح جهت در شرکت که صورتی در .کند
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برند های شرکت محصولات

محصولات شرکت

.  عمده محوصلات این شرکت در سایز های فوق تولید می شوند

1۲۰*6۰ 8۰*8۰
1۰۰*1۰۰
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(ریال)نرخ فروش و سودناخالص به ازای هر فروش کاشی مفروضات

مفروضات

1405 شرح

۲،۰۰۰،۰۰۰ دلار

6۰% تورم

۵۰% حقوق و دستمزد

3 (دلار(کاشی پرسلانی

۲.3 (دلار(کاشی دیوار

1.9 (دلار(کاشی کف

1۰% مالیات
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(تج یعی محصولات)نرخ   روش  سود ناخالص به ازای  ر متر  اشی
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سود و زیان

1399140014011402140314041405واحدزیانوسودصورت

3,۵8۰,1۴۰۵,888,۲7۰8,678,۵7۴13,13۰,۲8۰16,۴6۰,۰98۲۲,897,۰1338,۰6۵,988ریالمیلیونفروش

۲,667,1۴6۴,3۲1,۲9۲6,3۵8,9179,۰79,۲7311,3۰۰,۵6617,۲6۴,9۴۵۲8,۰1۵,37۵ریالمیلیونفروش رفتهکالایشدهتمامبهای

91۲,99۴1,۵66,978۲,319,6۵7۴,۰۵1,۰۰7۵,1۵9,۵3۲۵,63۲,۰681۰,۰۵۰,613ریالمیلیونخالص( زیان)سود 

96,6۰81۴3,1163۰8,7۲178۴,1۰393۲,89۵1,3۵7,197۲,۰3۵,796ریالمیلیونتشکیلاتیواداری ,عمومیهزینه های

9۲,۵3۵۴1,۴۲3۲۲7,۴9۰18۲,79366۲,۴6۰993,67738۰,66۰ریالمیلیونعملیاتیی(هزینه ها)درآمدهاسایرخالص

9۰8,9۲11,۴6۵,۲8۵۲,۲38,۴۲63,۴۴9,697۴,889,۰97۵,۲68,۵۴88,39۵,۴77ریالمیلیونعملیاتی( زیان)سود 

6۴,1۲۵۴8,7861۲۴,817۲۵9,113۵9۲,۴۴691۵,77۴1,۴86,۰۰3ریالمیلیونمالیهزینه های

۲۴,۰۰398,6۲18۴,99۰98,976۲77,۵18979,۴3۲1,۲۵۰,۰۰۰ریالمیلیونغیرعملیاتیهزینه هایودرآمدهاسایرخالص

868,7991,317,878۲,198,۵993,۲89,۵6۰۴,۵7۴,169۵,33۲,۲۰68,1۵9,۴7۵ریالمیلیونمالیاتازقبلتداومحالدرعملیاتخالص (زیان)سود

77,7۰3۲13,6۲۵18۴,۲۴8۴۴8,3۵6۵6۲,71۵۵۲6,1۵381۵,9۴7ریالمیلیونمالیات

791,۰961,1۰۴,۲۵3۲,۰1۴,3۵1۲,8۴1,۲۰۴۴,۰11,۴۵۴۴,8۰6,۰۵37,3۴3,۵۲7ریالمیلیونخالص( زیان)سود 

1,978۲,76۲۵۲37381,۰۴۲8981,373ریالمالیاتکسرازپ سهمهرسود

399,9۴۴399,79۵3,8۴8,۲9۰3,8۴8,۲9۰3,8۴8,۲9۰۵,3۵۰,۰۰۰۵,3۵۰,۰۰۰ریالمیلیونسرمایه
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