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جایگاه بازار سرمایه

8.6P/E  ttm (average)

P/E ttm (1404/03/21) 7.5

P/E (FORWARD) 6.1

فصل‌آتی‌به‌4هزار‌ریال‌برای‌700تیم‌تحلیل‌مفید‌و‌در‌نظر‌گرفتن‌میانگین‌دلار‌محاسباتیمدل‌هایمقادیر‌بر‌پایه‌
و‌با‌توجه‌به‌شرایط‌خاص‌سال‌. سال‌جاری‌‌بورس‌ایران‌می‌باشد10محاسبات‌میانگین‌نیز‌بر‌اساس‌.دست‌آمده‌است

.،‌داده‌های‌سال‌مذکور‌حذف‌شده‌است99

دسوبهقیمت

P/S ttm (1404/03/21) 1.8

P/S( FORWARD) 1.5

درآمدبهقیمت

P/S  ttm (average)

دیدگاه مفید

دورهکیازپسسرمایهبازار،می‌گذرداخیرنظامیدرگیری‌هایپایانوآتش‌بساعلامازروزچندکهاکنون
ریشهوندهافکسایهبازاربرنااطمینانیفضایحال،اینبا.استگرفتهسرازراخودمعاملاتامروزتوقف،
اخیریرویدادهاکهچرااست؛کشوراقتصادمبهمچشم‌اندازوسیستماتیکریسک‌هایتداومآن،اصلی
.داشته‌اندبازارفعالانرفتاروعمومیانتظاراتبرعمیقیتأثیر
ورودازمانعودادهکاهشراسرمایه‌گذاراناعتماداقتصادی،وسیاسیتحولاتمسیرمورددرابهام

انجامیدهتمعاملاافتوتقاضاسمتتضعیفبهنهایتدرمسئلهاین.استشدهبازاربهجدیدنقدینگی
اومتد‌صورتدراماداشت،راتقاضاقابل‌توجهجهشانتظارنمی‌توانکوتاه‌مدتدرشایدهرچند.است
نشاناخیرتحولاتحال،عیندر.داردوجودبازاربهتعادلبازگشتامکانتدریجبهسیاسی،آرامفضای
وقوعالاحتمهرچندکند؛تغییرغیرمنتظرهچرخش‌هاییباوناگهانیبه‌طورمی‌تواندشرایطکهداده‌اند

چنینوتدانسمنتفیکاملاا‌راآناحتمالنمی‌توانامابرسد،به‌نظراندکاولنگاهدرشایدبزرگتوافق‌های
بامی‌شودیهتوصسرمایه‌گذارانبهشرایطی،چنیندر.کنندعملسرمایهبازارنفعبهمی‌توانندرویدادهایی
هیجانیوشتاب‌زدهتصمیم‌گیری‌هایازوکردهدنبالراتحولاتروند،بلندمدتنگاهیوبیشتراحتیاط
.کنندپرهیز
بااریمامیدووداریمراکشورسرمایهبازاروایرانمردمبرایبهترروزهایوثباتسلامتی،آرزویپایان،در

.شودفراهمسرمایهبازاردوبارهرونقواعتمادبازسازیزمینهکشور،فضایدرآرامشتداوم
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بازار سرمایه در یک نگاه

دقیمت به سو

شاخص

قیمت به درآمد
P/S ttm (average)

P/S (FORWARD)

1.8
1.5

P/E ttm (average)

P/E (FORWARD)

8.6
6.1

.،‌داده‌های‌سال‌مذکور‌حذف‌شده‌است99و‌با‌توجه‌به‌شرایط‌خاص‌سال‌. سال‌جاری‌بورس‌ایران‌می‌باشد10محاسبات‌میانگین،‌بر‌اساس‌❖
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مختصر و مفید
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بازار سرمایه در یک نگاه

2,984,605

2,065,114

1,095,698

1,606,024

1,241,067

2,535,237

77,486

دلار آزاد

نرخ بهره بدون ریسک

شاخصپیوت

مختصر و مفید

3,748

82,900

20,991 22,411 30,200 33,020

53,350

24.1%

34.2%

18.8%
21.7% 22.5%

24.5%

26.0%

                                                                                                                                        1404/03/21

شاخص



1404/04/078
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میانگین ورود پول حقیقی  روزانه  به بورس

میلیون دلار
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میانگین ورود پول حقیقی روزانه به درآمد ثابت

ص
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رخ بهره بد ن ر   
ن

ول
 د پ

 ر

ورود پول به بورس در مقاطع زمانی مختلف

دلاریریالی

دلاریریالی

در مقاطع زمانی مختلفثابت هاورود پول به درآمد 

.را‌نمایش‌می‌دهدتجمعیکه‌سطوح‌رنگی،‌‌ورود‌و‌خروج‌در‌مقاطع‌زمانی‌مورد‌نظر‌و‌سطوح‌ابری،‌‌ورود‌و‌خروج‌.درآمد‌ثابت‌می‌باشدETFمعیار‌محاسبه‌ورود‌پول‌حقیقی‌به‌درآمد‌ثابت،‌اوراق‌و‌صندوقهای‌❖

شاخص دلاریریالی

بدون ریسکبهرهمتوسط نرخ 

وضعیت بازار
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ترین ها در بازدهی هفتگی صنایع 

2.3%
1.1%0.8%

 ت هی ات صنعتی  مل زم نی نساجی

17

17

27

78

193

   عات خودرو

 مواد ش   ا ی

 شیری   ات

 نسا ی

 بان 

ارزش معاملات هفتگی صنایع(میلیارد تومان)بیشترین میزان ورود و خروج پول حقیقی به صنایع بیشترین

سرمای    اری
    

بان 
    

خودرو
   

    و  ولاد
   ات  یر    ی   

   
س  ان

   
 ر ورده ن تی

   

مواد ش   ا ی
   

خدمات ر ا ی
   

دارو ی
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0

وضعیت بازار

7.9% 7.1% 6.5% 6.3% 5.7% 5.4% 5.3% 5.1% 5.1% 5.0%

 مخا رات محصولات   ا ی س ت اف ار ک تیرانی محصولات کا  ی  رق هتل و رستوران تیپیمانکاری صنع یفعا یت مهندس اوراق  هادار
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-320
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 خدمات ر ا ی

 س  ان

  ر ورده ن تی

 خودرو

 سرمای    اری

،‌‌1404/03/21در‌هفته‌منتهی‌به‌❖
سه‌‌صنعت‌با‌بازدهی‌مثبت‌

.داشتیم
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تحلیل تکنیکال
بررسی وضعیت شاخص کل

نواحیمی‌تواندشدهترسیممحدوده‌هاینزولی،مسیردرحرکتادامهصورتدرموجود،شرایطبهبا‌توجه.دادخاتمهخودکاربه،1403ماهدیدرشاخصسقفمحدودهازترپایینکمیواحدی،62,000افتباامروزمعاملاتدرکلشاخص
.بودخواهندپیشرومقاومتینواحی3,100,000وقبلیسقفمحدوده‌هایکنونی،روندتغییروبازاربهنسبتخوش‌بینیایجادصورتدراماباشد،کلشاخصحمایتی
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هفتگیمعاملاتارزش بیشترین بیشترین میزان ورود و خروج پول حقیقی

گی
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ماد
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تری
به

گی
هفت

هی 
ازد
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ها 

ماد
ن ن

تری
ف 
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.بازدهی‌تمامی‌نماد‌ها‌در‌بخش‌ضعیف‌ترین‌نماد،‌‌منفی‌می‌باشد❖

وضعیت بازار
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روز90نسبت میانگین ارزش معامله پنج روز به 

(میلیارد تومان)بیشترین میزان ورود و خروج پول حقیقی

(میلیارد تومان)بیشترین میانگین ارزش معاملات
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خبر هفتگی

سایپاافزایش قیمت محصولات 
ومعدنصنعت،وزارتورقابتشورایاخیرابلاغیه‌هایپیدر

بهخطابرسمینامه‌ایطیسایپاخودروسازیشرکتتجارت،
اعمالازبهادار،اوراقوبورسسازمانناشرانبرنظارتمدیر
تاکتشر‌اینتولیدیمحصولاتبرایکارخانهدربقیمتافزایش
این.دادخبرمصوبقیمت‌هایآخرینبهنسبتدرصد15سقف
بااخیرهفته‌هایطیخودروبازارکهشدهانجامحالیدراقدام

اعمالخواستارخودروسازانوبودههمراهقیمتینوسانات
.شده‌اندتولیدهزینه‌هایپوششهدفباقیمتیاصلاحات

قیمتت‌جهتتانی‌نفتت‌در‌پتتی‌توقتف‌درگیتتری‌هتا‌بتتین‌ایتران‌و‌ر یتتم
درصتدی‌را‌تجربته‌کترده‌استت‌کته‌۱۲کاهش‌هفتگی‌صهیونیستی

قیمتت‌هتر‌. بوده‌استت2023بیشترین‌کاهش‌هفتگتی‌از‌متارس‌
4بتا‌دریای‌شتمال‌در‌لحظته‌تنظتیم‌ایتن‌گتزارشبرنتبشکه‌نفت‌

. ستتنت‌رستتید77دلار‌و‌67درصتتد‌افتتزایش‌بتته‌0.06ستتنت‌معتتادل‌
0.43سنت‌معادل‌28آمریکا‌هم‌با‌اینترمدیتتگزاس‌وستنفت‌

.می‌شودسنت‌معامله‌52دلار‌و‌65درصد‌افزایش‌

لینک خبر لینک خبر

جهانی طلااونسآخرین وضعیت 
درصتد‌کتاهش‌بته‌1.61طلا‌در‌پایان‌معتاملات‌هفتته‌بتا‌اونسقیمت‌هر‌

سکامکقیمت‌معاملات‌آتی‌طلا‌در‌بازار‌. سنت‌رسید33دلار‌و‌3274
سنت‌رسیده‌60دلار‌و‌3287درصدی‌به‌1.80نیویورک‌هم‌با‌یک‌کاهش‌

.درصد‌طی‌یک‌هفته‌گذشته‌کاهش‌یافته‌است2.8قیمت‌طلا‌. است

آخرین وضعیت نفت جهانی

لینک خبر

https://ecoiran.com/%D8%A8%D8%AE%D8%B4-%D8%A7%D8%AE%D8%A8%D8%A7%D8%B1-%D8%AE%D9%88%D8%AF%D8%B1%D9%88-148/95351-%D8%A7%D9%81%D8%B2%D8%A7%DB%8C%D8%B4-%D8%AF%D8%B1%D8%B5%D8%AF%DB%8C-%D9%82%DB%8C%D9%85%D8%AA-%D9%85%D8%AD%D8%B5%D9%88%D9%84%D8%A7%D8%AA-%D8%B3%D8%A7%DB%8C%D9%BE%D8%A7
https://www.tasnimnews.com/fa/news/1404/04/07/3343777/%DA%A9%D8%A7%D9%87%D8%B4-12-%D8%AF%D8%B1%D8%B5%D8%AF%DB%8C-%D9%82%DB%8C%D9%85%D8%AA-%D9%86%D9%81%D8%AA-%D8%AF%D8%B1-%D9%BE%DB%8C-%D8%AA%D9%88%D9%82%D9%81-%D8%AC%D9%86%DA%AF-12-%D8%B1%D9%88%D8%B2%D9%87
https://www.tasnimnews.com/fa/news/1404/04/07/3343778/%D9%82%DB%8C%D9%85%D8%AA-%D8%AC%D9%87%D8%A7%D9%86%DB%8C-%D8%B7%D9%84%D8%A7-%D8%A7%D9%85%D8%B1%D9%88%D8%B2-1404-4-7
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خبر تحلیلی کدال

سینا
د

س
اگر

دز

تولیدحوزهدرآناصلیمحصولاتکهدسینا.نمودمحققسودریال4017سهمبرگههرازایبهوشدهمراهخالصسوددرصدی71رشدبا1403سالدردسینانمادباسینادارولابراتوارهایشرکت
اساساینبر.شدهمراهسودحاشیهتوجهقابلرشدباخود،محصولاتبیشتربرایخوببسیارنرخافزایشمجوزهایدریافتازپسوزمستانفصلدر،می‌گیردقرارچشمیپمادوقطرهانواع
قبلماه9سودمعادلتقریبازمستانفصلسودگردیدسببموضوعهمینویافتافزایشدرصد55بهزمستانفصلدربود،رسیدهثبتبهدرصد30.9پاییزپایانتاکهشرکتماهه9سودحاشیه

رامطلوبیبسیاروضعیتهمچنان،قبلتر‌سال‌هایبهنسبت1403سالدرآنافزایشرغمعلیو(روز111)داردرامطالباتوصولدوره‌هایکمترینازیکیداروسازیصنعتدردسینا.باشدآناز
مدتبهسبتناردیبهشتوفروردینتجمیعیدرآمدومی‌کندگزارشکدالسامانهدرراخوبیفروش‌هایهمچناندسینانیزجدیدسالآغازینماهدودر.می‌کندتجربهصنعتکلیتبهنسبت
همچنانواندبتجاریسالدردسینامی‌رسدنظربهشده،ذکرمواردبهتوجهبا.استبورسیداروسازانبیندررشدهانرخبالاترینازیکیکهمی‌دهدنشانرارشددرصد126ازبیشقبلسالمشابه
  .باشدداشتهجالبیرشدگذشتهسالبهنسبتآنخالصسودودهدادامهخودخوبعملکردبه

افزایشتومانمیلیارد4751ازبیشبهراخودماههدوفروشمجموعتومانی،میلیارد2757درآمدکسبباورساندثبتبهماهانهفروشدرراجدیدیرکوردماهاردیبهشتدرایرانولنفتشرکت
  آنهاخریدصرفشدهتمامبهایعمدهکهمی‌باشدآنمصرفیاولیهموادمهمترینآیزوریسایکلوباتوموکیوم،لوبکاتومی‌باشدکشوردرروانکاراصلیتولیدکنندهچهارازیکیشرانل.داد

دراما.نموده‌اندتجربهراخوبیرشدشرکتمحصولاتنرخماه،اردیبهشتدردرصدی14نرخافزایشواسفنددربنزینیودیزلیموتورروغنانواعفروشنرخدرصدی15افزایشدنبالبه.می‌شود
موادنرخاهشکوثباتکناردرمحصولقیمترشد.شده‌استهمراهنسبیکاهشبالوبکاتنرخمیانگیناخیر،ماه‌هایدرنفتقیمتکاهشوتوافقیدلارنرخثباتباهمگامهزینه‌هاسمت
.شودمنتشرشرکتاینتوسطبهاردرخوبیفصلیگزارشمی‌رودانتظاروداشتهپیدرراسودحاشیهبهبوداولیه،

نل
شرا

تومانمیلیارد600ازبیشبهراخودماههدوفروشمجموعترتیببدینورسیدتومانیمیلیارد320فروشبهماهاردیبهشتدردزاگرسنمادباپارسیانداروزاگرسنهاده‌هایوداروییشرکت
کلازدرصد40ازبیشمعمولاکهاستسرمایهبازارداروییشرکتترینصادرات‌محور،ریشمکازپسدزاگرس.می‌دهدنشانرادرصدی42رشدقبلسالمشابهمدتبهنسبتکهدادافزایش
وعنبهتوجهبا.می‌گیردقرارالتهابودردضدومُسکنسرماخوردگی،ضدداروهایحوزهدرعمدتاشرکتاینفروشسبدداروهایاصلی‌ترین.می‌آوردبدستصادراتمحلازراخودفروش
  تقریبا1403سالدرهممطالباتوصولدوره.می‌شودلحاظفروشدرتخفیفدرصد14متوسططوربهوهستیمدزاگرسدربالایینسبتاتخفیفاتدرصدشاهدمعمولاشرکت،تولیدیداروهای

فعلیروندتداومصورتدرفروش،کلازصادراتویژهسهموافغانستانکشوردردزاگرسصادراتیداروهایویژهجایگاهبهتوجهبا.استداشتهبهبودوشدهکمتر1402بهنسبتکهبودهروز259
فروشبررسیساسااینبر.باشدداشتهپیشدرراخوبیمالیسالوکندعملبهترمطالباتوصولدورهوتخفیفاتکاهشدربتوانددزاگرسداشتانتظارمی‌توانخارجی،فروشبیشتررشدو

.بودخواهداهمیتحائزشرکتصادراتمیزانخصوصاآتیماه‌های
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اختیار معاملات
سررسید های هفته پیش رو

بیش ترین میانگین ارزش معاملات هفتگی

( میلیارد تومان)ارزش معاملات سهم از ارزش معاملات  ( هزار قرارداد)حجم معاملات 

.اندشدهمعاملهاخیرهفتهمعاملاتیروزآخرینواولینکهشدهمحاسبهنمادهاییبرایهفتگیمعاملاتارزشمیانگینبیشترین❖
.دباشنشدهمعاملهاخیرهفتهدومعاملاتیروزآخریندرکهشدهمحاسبههایینمادبرایبازدهی.استتومانمیلیون500بالایمعاملاتارزشبراساسشدهفیلتربازدهیجدول❖

بیشترین درصد تغییر هفتگی

228
312

243 270 255

90
68

89
27 31

                                                       

19,301 21,512 19,566
27,245

16,694

3,051
4,357 4,760

5,159

1,717

                                                       

اخ  ار خرید
    

اخ  ار  روش
    

 اخ  ار  روش اخ  ار خرید

تاریخ سررسیدقیمت اختیارقیمت اعمالقیمت سهم پایهسهم پایهمیانگین ارزش معاملاتمیانگین حجم معاملاتنمادرتبه

26,230260003,1271404/05/29اهرم122,59838.2ضهرم15019

26,230260001,5921404/04/25اهرم156,75929.0ضهرم24017

26,230300006761404/04/25اهرم251,87118.7ضهرم34019

26,230280001,8221404/04/25اهرم69,71016.6طهرم44018

26,230280009711404/04/25اهرم116,60613.0ضهرم54018

26,230260006221404/03/28اهرم144,98412.7ضهرم63016

26,230280002,1271404/05/29اهرم48,59010.3ضهرم75020

26,230260004151404/03/28اهرم153,43410.1طهرم83016

26,230240003,2021404/04/25اهرم29,5389.6ضهرم94016

26,230280001,9941404/03/28اهرم39,0648.5طهرم103017

میانگین ارزش معاملاتسهم پایهبازدهینمادرتبه

1.0شستا%127طستا14028

1.6شستا%92طستا24029

2.5اهرم%62طهرم34016

4.7اهرم%58طهرم45020

8.5اهرم%51طهرم53017

2.2اهرم%95-ضهرم13018

7.0اهرم%77-ضهرم23017

0.6اهرم%77-طهرم33015

3.0وبصادر%68-ضصاد43052

12.7اهرم%65-ضهرم53016

تاریخ اعمالنماد
1404/04/08خودراناهرم، 

1404/04/08خساپا، فزر 
1404/04/08خپارس، خبهمن

1404/04/08پادااطلس، 
1404/04/08خگستر، وتعاون

1404/04/08کاریسرویین، 
1404/04/08آسام
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بیش ترین تغییر قیمت هفتگی

(  میلیارد تومان)رارزش معاملات به تفکیک تالا

بورس کالا

(میلیارد تومان)ارزش کل معاملاتبیش ترین رقابت

(سیمان)دیدگاه هفته 

7,886 

33,701 

   ت  مورد   ارش   ت    شت 

2,3
00 6,8

29
 12,

43
4 

10,
57

1 

1,5
68

 

1,8
15 

65
0 2,3

63
 

3,
053

 

6 

 الار  ر ورده  ای   الار  را  باز  الار   عتی  الار پتروش  ی  الار س  ان
 ن تی

   ت    شت    ت  مورد   ارش

درصد رقابتنام کالاتولید کننده
%57سیمان پوزولانی ویژه/کیسه50سیمان زابل

%49سیمان سفید/کیسه50سیمان سفید ارومیه
%49 سیمان مرکب رده 32/5 ) 20تا35%- عادی(-کیسه50سیمان زاوه تربت
%40متیلن دی فنیل دی ایزوسیانات خالصپتروشیمی کارون

%38سیمان پوزولانی/کیسه50سیمان کاوان بوکان
%38سیمان پرتلند نوع 5 رده 42/5-فلهسیمان اصفهان
%34سیمان پرتلند نوع 2 رده 42/5-کیسه25سیمان خمسه

%29سیمان پرتلند نوع 5 رده 42/5-فلهسیمان تهران
%26سیمان پرتلند نوع 2 رده 42/5-فلهسیمان کردستان

درصدنام کالاتولید کننده
%34سیمان پرتلند نوع 2 رده 42/5-کیسه25سیمان خمسه
%21سیمان پرتلند نوع 2 رده 32/5-کیسه50سیمان بهبهان
%21سیمان پرتلند نوع 1 رده 52/5-کیسه50سیمان مارگون

%18سیمان پرتلند نوع 1 رده 32/5-کیسه50سیمان کردستان
%17سیمان پرتلند نوع 2 رده 32/5-کیسه50سیمان زابل

%48-سیمان پرتلند نوع 2 رده 32/5-فلهسیمان خاش
%36-سیمان پرتلند نوع 2 رده 42/5-فلهسیمان زاوه تربت

%33-سیمان پرتلند نوع 2 رده 42/5-فلهسیمان قائن
%31-سیمان پرتلند نوع 2 رده 42/5-کیسه50سیمان بجنورد

%28-سیمان پرتلند نوع 1 رده 32/5-فلهسیمان ساوه

ستیمان‌. در‌دنیای‌امروز،‌ستیمان‌پتس‌از‌آب‌دومتین‌متاده‌پرمصترف‌در‌جهتان‌استت
و‌از‌ایتتن‌ر‌. می‌باشتتدیکتتی‌از‌انتتواع‌ستتیمان‌استتت‌کتته‌در‌برابتتر‌ستتولفات‌مقتتاوم‌5تیت ‌

و‌بتته‌صتتورت‌می‌شتتودبتته‌عنتتوان‌یتتک‌ستتیمان‌ضتتد‌ستتولفات‌شتتناخته‌5ستتیمان‌تیتت ‌
ایتتن‌نتتوع‌از‌ستتیمان‌معمتتولا‌در‌محتتیط‌هتتای‌. داردکتتابردگستتترده‌در‌ستتاخت‌و‌ستتاز‌

اده‌مرطوب،‌ساحلی‌و‌همچنین‌مناطقی‌که‌خاک‌آنجا‌امتلاح‌زیتادی‌دارد،‌متورد‌استتف
بته‌می‌توانتد5حجیم‌هم‌سیمان‌تیت ریزی‌هایبتن‌هایهمچنین‌در‌. می‌گیردقرار‌

شتاهد‌1400با‌ورود‌سیمان‌به‌بتورس‌کتالا‌از‌ستال‌. عنوان‌یک‌گزینه‌مناسب‌تلقی‌شود
ایتن‌محصتول‌از‌حالتت‌دستتوری‌ختا ‌شتده‌و‌بتر‌استاس‌نرخ‌گتذاریآن‌هستتیم‌کته‌

در‌ددمی‌گتر‌همانطور‌که‌در‌نمتودار‌مشتاهده‌. می‌شودمکانیزم‌عرضه‌و‌تقاضا‌تعیین‌
بت‌در‌بورس‌کالا‌رونق‌بیشتری‌گرفته‌و‌شاهد‌ث5اخیر‌معاملات‌سیمان‌تی ماه‌های

نرخ‌های‌خوبی‌در‌اردیبهشت‌و‌خترداد‌ستال‌جتاری‌بتودیم‌و‌افتزایش‌رقابتت‌هتا‌کته‌در
.نتیجه‌محدودیت‌برق‌ایجاد‌شده‌است‌تاثیر‌خود‌را‌در‌معاملات‌نشان‌می‌داد
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درصد رقابت میانگین قیمت

.باشدمی1404/04/04تار ختا1404/03/25تار خازرسانیروزبه❖
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قیمت دلاریمحصولاثرگذار بر بهای تمام شدهقدرت تقاضادرصد تغییرقیمت پایانیمحصول

821شگویا-1.40%734,224,7431.3پلی اتیلن ترفتالات بطری

-شگویا----پلی اتیلن ترفتالات نساجی

668آریا، شاراک، جم-1.24-597,059,993پلی اتیلن سبک

ک-1.54 %26.0-744,408,473پلی پروپیلن 833مارون، جم پیلن، شارا

559شغدیر، شپترو-2.09 %16.4-499,444,986پلی وینیل کلراید

353شپنا،شبندر،شترانشسپا،شبهرن،شرانل 1.00-315,292,308لوب کات

598شسپا،شبهرن،شرانل-1.16-534,619,749روغن پایه 

334شپاس-1.00-298,674,000قیر 6070

294شپنا،شبندر،شترانشپاس1.82%262,458,2880.2وکیوم باتوم

کشگویا1.24-303,199,000منو اتیلن گلایکول 339مارون، شارا

689پارسشبصیر،شجم1.20-615,583,000استایرن منومر

استشدهذکرتن/ریال سب راعداد

(پتروشیمی)بورس کالا 

11%

78%

64%

61%

30%

85%

67%

47%

56%

89%

74%

1402نوسانات از ابتدای سال  قیمت پایانی

.باشدمی1404/04/04تار ختا1404/03/25تار خازرسانیروزبه❖
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استشدهذکرتن/ریال سب راعداد

(صنعتی)بورس کالا 

قیمت دلاریاثرگذار بر درآمداثرگذار بر بهای تمام شدهقدرت تقاضادرصد تغییرقیمت پایانیمحصول

331فخوز، کاوه، فسازانخاهن، فرود1.33 %3.7-      295,914,424شمش بلوم

417فولاد،فنوردفجر، فسپا1.00%19.4    372,457,429ورق گرم

445فولادفجر1.00-        397,914,000ورق سرد

82کگل،کچاد،کنورهرمز، کاوه، ارفع1.00-     73,385,862گندله

185فسبزوار، فغدیر،فصبافولاژ، فرود، کاوه1.22-       165,774,412آهن اسفنجی

413 ذوب-2.15 %23.7-     369,158,777تیرآهن

385ذوب، کویر، فرودفولای1.64 %2.9-     344,506,522میلگرد

7798فملیفباهنر1.26-       6,971,000,000مس کاتد

2214فاسمین، فگسترفباهنر1.48-   1,979,351,292شمش روی

2583فایرافنوال1.14-2,309,359,674شمش آلومینیوم

نوسانات از ابتدای سال 1402

62%

28%

11%

84%

25%

42%

55%

57%

55%

112%

.باشدمی1404/04/04تار ختا1404/03/25تار خازرسانیروزبه❖
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(سیمان)بورس کالا

جم
ح

(
زار

ه
(تن

1402از ابتدای سال2بازده قیمتی تیپ

مت
قی

(
یال

ر
/

یلو
ک

)

کل کشور فله۲سیمان تیپ 

.می شودگ ار منطقههرتفکی بهوکیلو/ریالاساس رفله تیپسیمانپایانیقیمتموزونمیانگینب ش،ایندر

405
 

42
0 

   ت   اری     ت    شت   

20,
65

9 

19,
58

0 

   ت   اری     ت    شت   

171%

20,723قیمت هفته جاری :
20,748قیمت هفته گذشته :

 %0.12-درصد تغییر:
1.0قدرت تقاضا : 

23,023قیمت هفته جاری :
25,543قیمت هفته گذشته :

 %9.87-درصد تغییر:
1.0قدرت تقاضا : 

20,882قیمت هفته جاری :
22,303قیمت هفته گذشته :

 %6.37-درصد تغییر:
1.0قدرت تقاضا : 

19,020قیمت هفته جاری :
20,002قیمت هفته گذشته :

 %4.91-درصد تغییر:
1.0قدرت تقاضا : 

17,908قیمت هفته جاری :
18,860قیمت هفته گذشته :

 %5.05-درصد تغییر:
1.0قدرت تقاضا : 

18,666قیمت هفته جاری :
18,495قیمت هفته گذشته :

%0.92درصد تغییر:
1.0قدرت تقاضا : 

19,531قیمت هفته جاری :
29,163قیمت هفته گذشته :

 %33.03-درصد تغییر:
1.1قدرت تقاضا : 

16,516قیمت هفته جاری :
17,053قیمت هفته گذشته :

 %3.15-درصد تغییر:
1.0قدرت تقاضا : 

17,182قیمت هفته جاری :
21,203قیمت هفته گذشته :

 %18.96-درصد تغییر:
1.0قدرت تقاضا : 

17,149قیمت هفته جاری :
18,156قیمت هفته گذشته :

 %5.55-درصد تغییر:
1.0قدرت تقاضا : 

.باشدمی1404/04/04تار ختا1404/03/25تار خازرسانیروزبه❖
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.می‌دهدنشانراشرکت‌هاآندلاریناخالصسودنوسانات،(٪۹۰معناداریسطحتا)آنکاهشیاافزایشکهکرده‌ایمتعریفشاخصیسرمایه،بازارشرکت‌هایتمامیبرایمفیدتحلیلتیمدرما:توضیحات
ناخالص(مصرفیموادومحصولاتدلاریاسپردمتوسط)برتقسیم(موادمصرفیومحصولاتدلاریاسپرد)=هاشرکتناخالصسودحاشیهشاخص سود شاخصحاشیه =

σ
𝑎𝑥+𝑏𝑦

𝑎+𝑏
−σ

𝑐𝑤+𝑑𝑧

𝑐+𝑑

𝑎𝑣𝑒𝑟𝑎𝑔𝑒 σ(σ
𝑎𝑥+𝑏𝑦

𝑎+𝑏
−σ

𝑐𝑤+𝑑𝑧

𝑐+𝑑
)

شاخص کرک اسپرد مفید
شجم

گروهمانندشرکت‌هاییومی‌گیردقراراستفادهموردسازیلاستیکصنعتدرعموماشجمتولیدیمحصولات.می‌باشدسالدرتنهزار92ظرفیتباکشوردر(SBR)رابربوتادیناستایرنو(PBR)رابربوتادینپلیکنندهتولیدبزرگترینشجمنمادباجمشیدتختپتروشیمیشرکت
ازدرصد70حدودمتوسططوربهشجم.می‌شوندمحسوبشجمداخلیرقبایSBRتنهزار40تولیدظرفیتبابندرامامپتروشیمیوPBRتنهزار26تولیدظرفیتباشازندپتروشیمی.هستندتولیدیSBRوPBRخریدارانعمده...ویاساایرانیزد،لاستیکتایر،کویربارز،صنعتی
67ازبیشکهدهدمیننشاشجمشده‌یتمامبهایساختار.می‌آیدبدست...وترکیههند،چین،کشورهایبهصادراتطریقازنیزفروشمابقیومی‌شودتعیینپتروشیمیدستیپایینصنایعدفتراعلامینرخ‌هایمبنایبرآننرخکهمی‌دهدانجامداخلبازاردرراخودفروش
با.می‌گرددخریداریتانکروسیلهبهوپارسپتروشیمیازنیزنیازمورداستایرن.می‌شودتامینتانکرباجمپتروشیمیازولولهخطباامیرکبیرپتروشیمیازبوتادینکهمی‌باشداستایرنوبوتادینشرکتایناولیهمواد.استاولیهموادخریدبهمربوطتولیدهایهزینهکلازدرصد
ومی‌شودمشاهدهاسپردکرکشاخصدرزیادینوساناتاخیردوره‌هایدر،می‌شودمشاهدهنموداردرکههمانطور.داشتخواهدناخالصسودحاشیهدراهمیتیباتاثیر(SBRوPBR)شرکتتولیدیمحصولاتبااستایرنوبوتادیننرخبینفاصله،هزینه‌هاساختاربهتوجه
دورهبهنسبتخالصسوددرصدی843رشددرآنتاثیراتکهبودیمشجمسودحاشیهواسپردکرکشاخصبهبودشاهد،SBRوPBRنرختوجهقابلرشدبهتوجهبازمستانوپاییزفصلدر.داردبالاییبسیارحساسیتنهاییمحصولوخوراکنرختغییراتبهشرکتسودحاشیه
خودابتداییمراحلدرهنوزطرحاینالبته.ببردپیشراسالدررافینیتتنهزار35وبودتادینتنهزار35تولیدظرفیتبارافینیت-بوتادینتولیدپرو هداردقصدآنپایدارتامینوبوتادینخوراکنرخنوساناتکاهشمنظوربهشجم.استمشاهدهقابلکاملا1402سالدرمشابه
منجرسودحاشیهتتقویبهتاکنونآنهامیانشدهایجادقیمتیفاصلهاما.استشدهآنمصرفیاولیهموادوشجمنهاییمحصولاتقیمتافزایشسببگذشتهماه‌هایدرتوافقیدلارنرخرشد.نمودخواهدحلراشجممهمهایچالشازیکیبرداریبهرهصورتدرامامی‌باشد
.بودخواهداهمیتحائزبوتادینقیمتتغیراتباآنتناسبوSBRوPBRقیمتیروندبررسی،می‌گیردصورتکالابورسدرداخلیفروشازمهمیبخشاینکهبهتوجهبا.استشده
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7,436 %280 %50 %5 -%8

6,137 %215 %53 %5 -%6

3,273 %144 %57 %7 -%4

4,782 %274 %62 %13 -%2

1,708 %66 %18 -%3

4,566 %66 %2 -%10

919 %43 %3 -%5

776 %18 -%9 -%6

789 %34 %11 -%5

1,869 %133 %51 -%6

835 %4 -%4

1,222 %15 %2

544 -%3

368 %215 %41 %11 -%4

820 %54 %16 -%1

51,150 %752 %88 %32 %5

6,520 %32 %15 %3

19,909 %32 %15 %2

94,697 %185 %31 %14 %2

ETF

ETF

ETF

ETF

ETF

ETF (واحد ممتاز)

(واحد عادی)

(میلیارد تومان)دارایی  بازدهی پنج ساله بازدهی یک ساله بازدهی شش ماهه بازدهی یک ماهه صندوق ریسک ع صندوق نو

یبازنشستگ

سهامی

سبدگردان مفید

اهرمی

تضمین اصل سرمایه
مختلط

شاخصی

بخشی

مبتنی بر سکه طلا

اهرمی

درآمد ثابت

ETF

ETF

ETF

ETF

ETF

.باشدمی1404/04/04تاریخبهمنتهیرسانیروزبه❖
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سرمایه گذاری در صندوقمزیت های❖
تشتکیل‌مدیریت‌صندوق،‌با‌بهره‌گیری‌از‌دانش‌و‌مهارت‌کافی،‌نسبت‌به: مدیریت‌فعال❖

ه‌گتذاران‌متنوع‌و‌بهینه‌اقدام‌می‌نماید‌تا‌بهتترین‌بتازدهی‌ممکتن‌را‌بترای‌سترمایپرتفوی
.ایجاد‌نماید

در‌صتتندوق‌نیتتاز‌بتته‌صتترف‌زمتتان‌و‌دانتتش‌ستترمایه‌گذاری: ستتهولت‌در‌ستترمایه‌گتتذاری❖
رمایه‌به‌راحتی‌در‌صندوق‌ها‌سمی‌توانندتخصصی‌بازار‌سرمایه‌ندارد‌و‌همه‌افراد‌جامعه‌

.گذاری‌‌کنند
دار‌بتتالایی‌برختتور‌نقدشتتوندگیصتتندوق‌هتتای‌ستترمایه‌گتتذاری‌از‌: مناستتبنقدشتتوندگی❖

.نندخود‌را‌به‌وجه‌نقد‌تبدیل‌کدارائیهستند‌و‌سرمایه‌گذاران‌به‌راحتی‌می‌توانند‌

توضیحات تکمیلی
نتده‌وجتود‌اطلاعات‌بازدهی‌نشان‌دهنده‌عملکرد‌گذشته‌است‌و‌تضمینی‌برای‌عملکرد‌مشابه‌در‌آی

ینتده‌ندارد‌چراکه‌اصل‌و‌سود‌سرمایه‌گذاری‌به‌دلیل‌ماهیت‌بورس‌دائما‌در‌حال‌نوسان‌است‌و‌در‌آ
در‌(  دعادیواحت)صندوق‌‌توان‌بازدهی‌. بازدهی‌این‌صندوق‌می‌تواند‌کمتر‌یا‌بیشتر‌از‌گذشته‌باشد

.مشاهده‌کنیدلینکدوره‌های‌مختلف‌را‌می‌توانید‌از‌طریق‌این
صتندوق‌باید‌توجه‌داشت‌بازدهی‌شاخص‌به‌عنوان‌یک‌معیار‌برای‌ارزیابی‌میزان‌موفقیتت‌عملکترد
.در‌نظر‌گرفته‌می‌شود‌و‌به‌صورت‌مستقیم‌امکان‌سرمایه‌گذاری‌در‌شاخص‌وجود‌ندارد

اهرمی :ریسک (واحد عادی)توان : نام صندوق 

ع صندوق1401/08/16:             تاریخ آغاز فعالیت ابطالیصدور و :  نو

1404/03/21:تاریخ به روز رسانیمیلیارد تومان             :                     کل خالص ارزش دارایی 6,929

سبدگردان مفید

.می‌باشد1404بروزرسانی‌پرتفوی‌برای‌اردیبهشت*

سا ر
 5. 6 

محصولات ش   ا ی
  .   

   ات اساسی
  .   

چ د رشت  ای   عتی
  .   

بان 
س  ان   . 

 .   

 راورده  ای ن تی
 .   

دارو ی
6. 5 

سرمای    اری  ا
 . 6 

 وا ی ش ش
 .   

https://tavanfund.com/Reports/FundEfficiencyForDifferentPeriods
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1

1.1
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1.6

1.7

1.8

1.9

2

1401/08/09 1401/11/09 1402/02/09 1402/05/06 1402/08/04 1402/11/04 1403/02/04 1403/05/01 1403/07/29 1403/10/29 1404/01/29

م  یون  ومان

توان 

(واحد عادی)سرمایه گذاری در صندوق توان 

میلیون تومان1

1.94

سبدگردان مفید

1404/03/21

کثر بازدهی موثر سالانه % 35حداقل بازدهی موثر سالانه  %  36.3و حدا
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84,050

103%

37%

4% 3%

87%

39%

0% 0%

89%

42%

3% 3%

86%

51%

-6%

2%

68%

42%

-2%
4%

 ر       نی           مام      ر اه ش  

13%

48%
68%

18%

79%

16%

122%

18%

-3%

15%

-2%

38%

-10%

10%

30%

50%

70%

90%

110%

130%
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8-0

1
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8-0
3
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8-0

6
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8-0
8
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2
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0
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0-11
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1-04
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2-0

3
140

2-0
5

140
2-0

8
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2-1
0

140
3-0

1
140

3-0
3

140
3-0

6
140

3-0
9

140
3-1

1
140

4-0
2

153,500
111,380

318,500
206,370

584,000
676,500

1,271

2,061

1,627

51,600,000
39,010,000

160,710,000
95,440,000

325,050,000
458,080,000

اونس طلا

3,387

دلار آزاد

سکه

حباب امامی

حباب ربع

.مود سرمایه گذاری نصندوق مبتنی بر طلای عیار برای بهره  مندی از بازدهی طلا می توان در 
75,890,000

مزایای سرمایه گذاری
پوشش ریسک نگهداری سکه و شمش طلا به صورت فیزیکی

کسب بازدهی بهینه از طریق سرمایه گذاری هدفمند در سکه و گواهی شمش طلا
یکارمزد بسیار کمتر از کارمزد پرداختی برای خرید و فروش طلا به صورت فیزیک

امکان سرمایه گذاری آسان با مبالغ کم

شمشرفاه امامینیمربع

48%27%13%10%

سال شش ماه ماه هفته

-2%

طلا

حباب=درصد حباب 
ارزش ذاتی *100

.باشدمی1404/03/22تاریخبهمنتهیرسانیروزبه❖

https://ayaretf.com/Reports/FundEfficiencyForDifferentPeriods
https://ayaretf.com/Reports/FundEfficiencyForDifferentPeriods
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داخلیاقتصاد
اقداماینبا.کردموافقتتقاضاهااینکلیهباکشورشدیدامنیتیشرایطبهتوجهبامرکزیبانککهکردندارسال(قاعده‌منداعتبار+ریپو)اعتبارتقاضایهمت۴۰۲٫۷۹ازبیشبانک‌هابین‌بانکیبازاردرگذشته،هفتهدر•

.استکشورحساسشرایطبامتناسبکهشدهمتمایلانبساطیکاملارویکردبهخودنسبیانقباضیرویکردازمرکزیبانککهگفتمی‌توان
رقماین.شدواگذاربانک‌هابهدرصد۲۸٫۴۴نرخدراوراقهمت۲۷٫۹۶حراجایندر.کردندشرکتآندربانک‌هاتنهاسرمایهبازارتعطیلیدلیلبهکهشدبرگزارخرداد۲۰در۴۰۴سالدردولتیبدهیاوراقحراجاولین•

.است۱۴۰۴بودجهقانونبدهیاوراقهمت۸۱۰درصد۳٫۵حدودمعادل
خرداددردرصد۳٫۳بهاردیبهشتدردرصد۲٫۷ازوداشتدرصدیواحد۰٫۶محسوسافزایشماهانهتورمنرخکهاستحالیدراین.یافتافزایشدرصد۳۹٫۴بهخرداددرتورمنرخایران،آمارمرکزاعلاماساسبر•

  .می‌دهدنشانرارشددرصد۴۲٫۴کهآشامیدنی‌هاستوخوراکی‌هاقلمبهمتعلقتورمنرخافزایشبیشترینکماکان.رسید
خارجیاقتصاد

نرخافتوجودبا.شدمنفیشاخصاینماهانهرشدنرخکهحالیدررسید،درصد۰٫۶بهوداشتمحسوسیافتنیزکشوراینصنعتیتولیدسالانهرشد.یافتکاهشمتوالیهفتهدوبرایآمریکابیکاریمدعیانآمار•
۳٫۳بهودادنشانمحسوسیافتنیزآمریکاخرده‌فروشیسالانهرشد.یافتافزایشهستهPCEرشدنرخوماندثابتPCEرشدنرخکهاستحالیدراین.دادنشانافزایشتورمسالانهرشدنرخ،CPIماهانهرشد
ثبیتتراسیاستینرخمتوالیجلسهچهارمینبرایرزروفدرالنیزآمارایناساسبر.شدندتثبیترونقمنطقهدرنیزPMIشاخص‌های.کردسقوطدرصد۰٫۹منفیبهمتغیراینماهانهرشدنرخکهحالیدررسیددرصد
.بخوردرقمسیاستینرخکاهشدو۲۰۲۵سالدرکهمی‌شودپیش‌بینی.کرد

ترازور،کشاینوارداتافتوصادراترشدبا.یافتبهبودنیزچینفروشیخردهرشد.دادنشانکاهشنیزکشوراینبیکارینرخکهاستحالیدراین.یافتکاهشدرصد۵٫۸بهمهماهدرچینصنعتیتولیدرشد•
.استمواجهمنفیتورمنرخمشکلباچینکماکانحالاینبایافتبهبودنیزتجاری

درصد۲٫۴بهوداشتمحسوسیافتنیزمتغیراینسالانهرشد.بوددادهنشانمثبترشدمیزانهمینبهقبلماهدرمتغیراین.کردثبترادرصدی۲٫۴منفیرشدآوریلماهدریورومنطقهصنعتیتولیدماهانهرشد•
.شدندتثبیترکودیمرزدرنیزمنطقهاینهایPMI.رسید

متقیافتباعثفدرالبهرهنرختثبیتوچینوآمریکاتجاریتوافقهرمز،تنگهبستنتهدیدپیدرنفتقیمتافزایشوجودبا.دادنشاندرصدی۰٫۳۸جزئیافتاخیرهفتهدر(MCI)مفیدکالاییشاخص•
.شدکامودیتی‌ها

دیدگاه اقتصادی
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قیمت جهانی

(MCI)شاخص کامودیتی مفید 
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Mofid Commodity Index (MCI) ۷۳٫۲۹۰٫۳۸-۳٫۲۶(MCI)شاخص کامودیتی مفید میانگین دوره
۷٫۲۳-۷۰٫۴۵۵٫۶۵(بشکه/دلار)نفت برنت اروپا 

۸٫۶۰-۶۸٫۲۹۷٫۳۵(بشکه/دلار)آمریکا WTIنفت 
CIS۴۴۱٫۰۰۰٫۹۲۰٫۹۲-(تن/دلار)بیلت 

-CIS۴۳۵٫۰۰۰٫۰۰۱٫۱۴-( تن/دلار)اسلب 
-CIS۴۵۰٫۰۰۱٫۱۲۱٫۱۰-( تن/دلار)ورق گرم 

A۹۷۷۴٫۰۰۱٫۰۹۱٫۲۵گرید LME-(تن/دلار)مس 
LME۲۷۲۹٫۰۰۳٫۱۸۱٫۳۷-(تن/دلار)روی

LME۲۵۸۶٫۰۰۱٫۸۵۴٫۵۳-(تن/دلار)آلومینیوم 
۸۶۰٫۰۰۰٫۹۴۱٫۱۸آسیاCFR-(تن/دلار)اتیلن 

FOB-(تن/دلار)(LDPE)پلی اتیلن سبک 
۱۰۰۳٫۰۰۱٫۸۳۱٫۸۳خاورمیانه 

  -(تن/دلار)( HDPE)پلی اتیلن سنگین 
FOB ۸۴۸٫۰۰۲٫۱۷۲٫۷۹خاورمیانه

( LLDPE)پلی اتیلن سبک خطی 
۸۳۸٫۰۰۲٫۲۰۲٫۸۲خاورمیانه FOB-(تن/دلار)

۱۰٫۸۱-۲۸۷٫۰۰۱٫۳۷چینCFR-(تن/دلار)متانول 
۱۵٫۵۸-۴۴۵٫۰۰۱٫۹۸خاورمیانه FOB-(تن/دلار)اوره 

(٪)هفته ۳بازده (٪)بازده هفتگی تمتوسط هفتگی قیمکالا
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بالاترهمچنانامارسید۷۳.۲۹سطحبهقبلهفتهبهنسبتدرصدی۰.۳۸جزئیافتبااخیرهفتهدر(MCI)مفیدکامودیتیشاخصاسرائیل،وایراندرگیریتوقفباهمزمان
  .(۷۰.۹۸)استاسرائیلوایراندرگیریقبلمقدار

.گرفتندقراررزرو،فدرالتوسطبهرهنرختثبیت(۳وچینوآمریکاتجاریتوافق(۲آن،توقفواسرائیلوایراندرگیری(۱تاثیرتحتکالاییومالیبازارهایاخیر،هفتهسهدر•
.کردافتخامنفتقیمتدرگیریتوقفباادامهدرونفتقیمتمحسوسافزایشباعثابتداایرانتوسطهرمزتنگهبستنبامرتبطاخبارانتشار•

قیمت جهانی

MCIتحلیل شاخص 
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روند نرخ گاز طبیعی
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بهرمولفطبقپیشهفتهدرصنایعگازنرخمی‌شودمشاهدهکههمانطوراست،شدهآوردهمی‌شودگرفتهنظردرصنایعگازنرخمحاسبهمعیارکهایرانفرمولنرخهمراهبهگازیهاب۴نرخروندبالانموداردر
.می‌شودتومان9,713حدودگازمکعبمترهرنرخ69,382ماهخرداد22بهمنتهینیماییدلارنرخبهتوجهبا.استرسیدهسنت14.0حدود
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اقتصاد داخلی

توضیحات تکمیلی (درصد-هزار میلیارد ریال)عملیات اجرایی سیاست پولی 
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مازاد‌تقاضای‌اعتبار متوسط‌حجم‌تقاضای‌اعتبار
محور‌راست-نرخ‌بهره‌بین‌بانکی محور‌راست-نرخ‌توافق‌بازخرید

۴۰۲۷٫۹: تقاضا
۴۰۲۷٫۹: عرضه

کهکردندارسالریپوسفارش(همت)تومانمیلیاردهزار۴۰۲۷٫۹حدودبانک‌هابین‌بانکی،بازاردر•
  .کردموافقتآنهمهبامرکزیبانک

تقاضایطحسکلیبه‌طور.کردثبتراافزایشاخیر،هفتهدرمرکزی،بانکازبانک‌هااعتبارتقاضای•
۹۴حدودرشدقبلسالمشابهمدتبهنسبتاعتبارتقاضایمتوسطکهبه‌گونه‌ایبالاست،اعتبار
.دارددرصدی

.کردموافقتتقاضاهاهمهباکشور،اخیرشرایطبهتوجهبامرکزیبانک•
.رسیدهمت۴۰۲حدودبهقاعده‌مندواعتبارریپوماندهمجموع•
کهحالیدرداشتند،اعتبارتقاضایهمت۳۸۶حدودهفتههربانک‌هااخیرماه۶درمتوسطبه‌طور•

  .بودهمت۳۱۷حدوداعتبارعرضهمتوسط
رد.استکردهتجربهرامتعددیتغییراتمرکزیبانکرویکرداخیرسالچنددرکلیبه‌طور•

وانبساطیمهراوایلتا۱۴۰۳اردیبهشتاواخرازانقباضی،۱۴۰۳اردیبهشتتا۱۴۰۲دومشش‌ماهه
۱۴۰۴سالابتدایاز.شدکاستهانقباضیسیاستشدتازاسفنداز.بودانقباضیبهمنتامهراز

انبساطیرکزیمبانکرویکرداخیر،امنیتیاتفاقاتشروعبااما.بودگرفتهپیشدرانقباضیرویکرد
.شد

زمانوفتگر‌پیشدرانبساطیرویکردگذشتههفتهدرمرکزیبانککشور،خاصشرایطدلیلبه•
.یابدمتداونیزپیشروهفتهبرایرویکرداینمی‌رسدبه‌نظر.کردطولانی‌ترراریپوهاسررسید
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اقتصاد داخلی

ایه،سرمبازاربودنبستهبهتوجهباکهشدبرگزاربدهیاوراقحراجاولینامسال،خرداد۲۰در•
سررسیدتابازدهنرخمتوسطبااوراقازهمت۲۷٫۹۶حدودوداشتندمشارکتبانک‌هافقط
.شدواگذاردرصد۲۸٫۴۴

همت۶۰کهشودواگذاردولتیاوراقهمت۸۱۰حداقلبایدامسال،۱۴۰۴بودجهقانوناساسبر•
۷۵۰ورونیوزارتبهوابستهشرکت‌هایبهدولتبدهیتصفیهبابت(غیرنقدی)اخزاقالبدرآن

.بودخواهد(استحراجبرگزارینیازمنداغلبکهارادمانند)نقدیاوراققالبدرهمت
۴۰حراجبرگزاریبرایدسترسدرهفته‌هایکلتعدادخرداد،۲۰درحراجاولینگرفتننظردربا•

.شدخواهدهفته
.شودحراجیاواگذاراوراقهمت۲۰٫۳حداقلبایدهفتههربودجه،قانونسقفتحققبرایلذا•
یدولتاوراقواگذاریوفروشمجموعتحققمیزاناخیرسال‌هایطیهموارهکهکردتوجهباید•

درامابود،شدهتصویبهمت۱۴۰۳،۲۵۴بودجهقانوندرمثالبرای.بودبودجهقانونازبیش
.رفتفروشوواگذارهمت۴۵۰عمل

توضیحات تکمیلی (درصد-تومانمیلیاردهزار)۱۴۰۴سالاسلامیمالیاوراقحراجاولینبرگزاری

۰.۰۰, سایر سرمایه گذاران حقیقی و حقوقی
,  بانک ها و موسسات اعتباری غیربانکی

۲۷.۹۶

مانده اوراق بدهی برنامه ریزی 
شده بر اساس قانون بودجه 

۱۴۰۴ ,۷۸۲.۰۴
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اقتصاد داخلی

درکهبوددرصد۱۴۰۴،۳٫۳خرداد‌ماهدرماهانهتورمنرخآمار،مرکزگزارشاساسبر•
۰٫۷افزایشبانیزنقطه‌ایتورم.استداشتهدرصدیواحد۰٫۵افزایشقبلماهبامقایسه
.رسیددرصد۳۹٫۴بهفروردین‌ماهبهنسبتدرصدیواحد

بهرسید،درصد۴۲٫۴بهآشامیدنی‌هاوخوراکی‌هاگروهنقطهبهنقطه‌تورمخرداد‌ماهدر•
در«انیکسآشامیدنی‌هایوخوراکی‌هاسبد»یکخریدهزینهمتوسطبه‌طوردیگر،عبارت
نقطه‌ایتورم.استیافتهافزایشدرصد۴۲٫۴گذشتهسالمشابهماهبهنسبت۱۴۰۴خرداد

.بوددرصد۳۷٫۹نیز«خدماتوغیرخوراکیکالاهای»

۳۸٫۴و(اولدهک‌برای)درصد۴۰٫۶بینهزینه‌ایمختلفدهک‌هایبراینقطه‌ایتورم•
.استبودهمتغیر(دهمدهک‌برای)درصد

تورمنرخکمترینبوشهراستان‌کهاستآنازحاکیاستان‌هاتفکیکبهتورمنرخداده‌های•
را(درصد۵٫۷)ماهانهتورمنرخبیشترینجنوبیخراساناستان‌و(درصد۱٫۳)ماهانه
.داشته‌اند

خراساناستانبرای)درصد۳۳٫۲بیننیزکشوراستان‌هایتفکیک‌بهنقطه‌ایتورم•
.استبودهمتغیر(هرمزگاناستانبرای)درصد۴۴٫۷و(جنوبی

توضیحات تکمیلی تورم مصرف کننده 
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درصد-تورم نقطه ای  درصد-محور راست -تورم ماهانه 
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تجارت خارجی

توضیحات تکمیلی ۱۴۰۴ماهه نخست ۲تجارت خارجی  
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ع،۱۴۰۴نخست ماهه۲در• (چمدانیتجارتونفتاحتساببدون)غیرنفتیصادراتمجمو
دلارمیلیارد۸.۲۴۱بهقبلسالمشابهمدتبهنسبتکاهشدرصد۰.۱۱باایراناقتصاد

درصد۷.۷۸با(طلاوارداتدلارمیلیون۸۶۰احتساببا)غیرنفتیوارداتهمچنین.رسید
.رسیددلارمیلیارد۸.۴۷۱سطحبه،(گذشتهسالمشابهمدتبهنسبت)کاهش

بهنسبتکهبوددلار۱۴۰۴،۳۳۵ماههدودرصادراتیکالایتنهرگمرکیارزشمتوسط•
.استیافتهافتدرصد۴.۳قبلسالمشابهمدت

مایع شدهپروپان:بودندعبارتند۱۴۰۴سالنخستماههدودرغیرنفتیصادراتعمدهاقلام•
قیردلار،میلیون۴۵۲مایع شدهبوتاندلار،میلیون۴۵۵طبیعیگازدلار،میلیون۶۴۳با

.دلارمیلیون۳۸۸بامتانولودلارمیلیون۴۱۹نفت
  ارزشبهخاماشکالبهطلا:ازعبارتند۱۴۰۴سالماههدودروارداتیعمدهاقلامهمچنین•

آفتابگرداندانهروغندلار،میلیون۲۸۹برنجدلار،میلیون۶۵۷دامیذرتدلار،میلیون۸۶۰
.دلارمیلیون۲۱۱سویادانهودلارمیلیون۲۱۵

۹قبلسالمشابهمدتبهنسبتکهبودهدلار۱۴۳۱وارداتیکالایتنهرگمرکیارزش•
.می دهدنشانکاهشدرصد

خارجیترانزیت
کهبودتنمیلیون۳.۶بهکشورخارجیترانزیتمیزان۱۴۰۴سالنخست ماههدوطی•

.استداشتهرشددرصد۰.۷قبلسالمشابهمدتبهنسبت

۱۴۰۳ماهه نخست ۲ ۱۴۰۴ماهه نخست ۲
  فعاليت

دلار  وزن 
ارزش وزن ارزش وزن

دلارمیلیارد نتمیلیون دلاریاردمیل تنمیلیون

۰.۱۱- ۴.۴ ۸.۲۵ ۲۳.۵۸۵ ۸.۲۴۱ ۲۴.۶۲۲ (غیرنفتی)صادرات
۷.۷۸- ۱.۱۶ ۹.۱۸۵ ۹.۱۸۵ ۸.۴۷۱ ۵.۹۲۱ (غیرنفتی)واردات

۰.۹۳۵- ۰.۲۳- یتراز تجاری غیرنفت
- - - - - - صادرات نفت خام



1404/04/0738

اقتصاد آمریکا

.استکشوراینتقاضایوعرضهبخشنسبیتضعیفازحاکیآمریکااقتصادازشدهمنتشرآمارآخرین

عرضهبخش
قبلهفتهدووقبلهفتهبهنسبتکهبودنفرهزار۲۳۶بیکاریمدعیانتعداد۲۰۲۵ وئن۲۱بهمنتهیهفتهدر•

رقماینحال،ایناب.بودقبلهفتهبهنسبتتغییرعدمبرمبنیبازارانتظاربرخلافرونداینهمچنین.بودنزولی
انی‌هاینااطمینبحبوحهدرنیروتعدیلوکاربازارتضعیفازحاکیوبودهامسالمیانگینازبالاترهمچنان
.استکشوراینمداوماقتصادی

کهرسیدنفرهزار۲۴۵بهویافتکاهشقبلهفتهبهنسبتجزئیطوربهنیزهفته‌ایچهارمتحرکمیانگین•
.است۲۰۲۳اوتازمیزانبیشترین

ماهبهنسبتوافزایشدرصد۰٫۶قبلسالمشابهمدتبهنسبت۲۰۲۵مهدرآمریکاصنعتیتولیدشاخص•
افزایشبرایبازارانتظاراتبرخلافدرصدی۰٫۲کاهشماهانهتواتردر.یافتکاهشدرصد۰٫۲قبلسالمشابه
.بودصنعتیتولیداتدرصدی۰٫۱

می‌دهد،تشکیلراصنعتیتولیداتکلازدرصد۷۸کهکارخانه‌ایتولیداتماهانه،تواتردرواقلامتفکیکبه•
درصد۰٫۱معدنزیربخشحال،همیندر.بوددرصدی۰٫۲رشدپیش‌بینی‌هایازکمترکهیافتافزایشدرصد۰٫۱

درصد۷۷٫۴بهنیزصنعتظرفیتازبهره‌بردارینرخ.یافتکاهشدرصد۲٫۹رفاهیخدماتزیربخشوافزایش
.است(2024-1972)آنبلندمدتمیانگینازکمتردرصد۲٫۲کهیافتکاهش

توضیحات تکمیلی مدعیان بیکاری
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۲۴ ۲۵
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تولید صنعتی
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اقتصاد آمریکا

تقاضابخش
۲٫۴به‌ترتیبقبلماهوقبلسالمشابهمدتبهنسبت۲۰۲۵مهدرآمریکا(CPI)مصرف‌کنندهقیمتشاخص•

۰٫۲پیش‌بینیازکمتراماقبلماهدرصدی۰٫۲افزایشازپایین‌ترماهانهمقدار.یافتافزایشدرصد۰٫۱ودرصد
در‌شود،نمیشاملراانر یوغذاییموادمتغیرقیمت‌هایکهسالانههستهتورماین،برعلاوه.بودبازاردرصدی
بهآنافزایشازحاکیانتظاراتکهحالیدرکرد،ثبترا۲۰۲۱سالازخودسطحپایین‌ترینکهماندباقیدرصد۲٫۸
.بوددرصد۲٫۹

بهنسبتودرصد۲٫۳قبلسالمشابهمدتبهنسبت۲۰۲۵مهدر(PCE)شخصیمصرفمخا قیمتشاخص•
.بودبازارانتظاراتبامطابقماهانهتواتردرکهیافتافزایشدرصد۰٫۱قبلماه

کهیافتافزایشدرصد۰٫۲(انر یوغذاناپایدارقیمت‌هایلحاظبدون)هستهPCEشاخصماهانه،تواتردر•
۲٫۷قبلسالمشابهمدتبهنسبت‌هستهPCEشاخصهمچنین.بودقبلماهدومقداروبازارانتظاراتازبالاتر
.بودقبلماهدرصد۲٫۶مقدارازبیشترکهیافتافزایشدرصد

درصد۲٫۶گذشتهسالمشابهمدتبهنسبت2025مهماهدرنیزمتحدهایالات(PPI)تولیدکنندهقیمتشاخص•
.بودبازارانتظاراتبامطابقوبودیافتهافزایشدرصد۲٫۵آوریلماهدرکهحالیدریافت،افزایش

توضیحات تکمیلی تورم مصرف کننده
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تورم سالانه مصرف کننده تورم سالانه هسته مصرف کننده  محور راست -تورم ماهانه مصرف کننده 
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اقتصاد آمریکا

تقاضابخشادامه

ازپسکهیافت،کاهشدرصد0٫9قبلماهبهنسبت2025مهماهدرمتحدهایالاتدرخرده‌فروشیفروش•
درکاهشبزرگتریناین.بوددرصدی0٫7کاهشبرمبنیبازارپیش‌بینیازبدتروآوریلماهدردرصدی0٫1کاهش
درفروش.کردندعقب‌نشینیانتظارموردتعرفه‌هایازپیشمصرف‌کنندگانزیرااست،گذشتهماهچهار

آنازپسوکردثبترا(درصد-3٫5)کاهشبیشترینخودروقطعاتوموتورینقلیهوسایلفروشندگان
.گرفتندقرار(درصد-2)بنزین‌هاپم و(درصد-2٫7)باغبانیتجهیزاتوساختمانیمصالحتأمین‌کنندگان

مهماینازحاکیکهبودند۵۰معیارعددازبالاترسومماههسهپایاندرآمریکا‌اقتصادPMIشاخصسههر•
.می‌دهدادامهخودرشدبهمتوسطیسرعتباآمریکااقتصادکهاست

توضیحات تکمیلی

PMI

خرده فروشی
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رشد ماهانه خرده فروشی رشد سالانه خرده فروشی
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PMI ترکیبی PMI خدمات PMI تولیدات کارخانه ای
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اقتصاد آمریکا

پولیسیاست گذاری

ثابت٪۴٫۵۰تا٪۴٫۲۵بازهدر۲۰۲۵ وئندرمتوالیجلسهچهارمینبرایرافدرالبهرهنرخرزروفدرال•
زمینهدر ترامجمهوررئیسسیاست‌هایتاثیرکاملارزیابیبرایرامحتاطانه‌ایرویکردوداشتنگه

.کرداتخاذمالیاتومهاجرتتعرفه‌ها،
ماندهباقیبالاییسطحدرهمچنانامایافتهکاهشاقتصادیقطعیتعدمکهکردنداعلاممقامات•

.است
و۲۰۲۶درآنازپسودهدرخ۲۰۲۵سالاواخردربهرهنرخکاهشدوکهمی‌کندپیش‌بینیرزروفدرال•

.شوداعمالدرصدی۰٫۲۵کاهشیککدامهر۲۰۲۷
دریافت،کاهش۲۰۲۶سالبرای٪۱٫۶و۲۰۲۵سالبرای٪۱٫۴بهداخلیناخالصتولیدرشدبرآورد•

سالدوهربرای٪۴٫۵بهنیزبیکارینرخ.ماندباقی٪۱٫۸سطحدرهمچنان۲۰۲۷سالبرایکهحالی
.یافتافزایش۲۰۲۶و۲۰۲۵

انتظاروشدهپیش‌بینی٪۳حدود۲۰۲۵سالبرایPCEتورمنرخویافتهافزایشتورمیانتظارات•
.یابدکاهش٪۲٫۱به۲۰۲۷درو٪۲٫۴به۲۰۲۶درکهمی‌رود

توضیحات تکمیلی نرخ بهره موثر فدرال رزرو 
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اقتصاد چین

.شدتقویتقبلماهبهنسبتچینتقاضایوعرضهبخشمنتشر شدهاطلاعاتآخریناساسبر
عرضهبخش

ثبترادرصدی۵ازبالاتررشدمتوالیماهچهارمینمه،ماهدردرصدی۵٫۸سالانهرشدباچینصنعتیتولیدرشد•
تولیداترشد.بود(درصدی۵٫۹رشد)بازارانتظاراتازکمتراندکیماهایندرصنعتیتولیداتسالانهرشد.کرد

.یافتکاهشدرصد۶٫۲بهقبلماهبامقایسهدرنسبیافتبانیزکارخانه‌ای

و(درصد۵٫۱)بازارانتظاراتازکمترکهرسیددرصد۵بهدرصدیواحد۰٫۱کاهشبا۲۰۲۵مهدرچینبیکارینرخ•
.بودبعدبه۲۰۲۴دسامبرازبیکارینرخمیزانپایین‌ترین

تقاضابخش
رشدبهنسبتکهیافتافزایشدرصد۶٫۴قبلسالمشابهمدتبهنسبتمهماهدرچینخرده‌فروشیشاخص•

.استبعدبه۲۰۲۳دسامبرازسالانهرشدقوی‌ترینوداشتهدرصدیواحد۱٫۳افزایشقبل،ماهسالانه
.کردتجربهقبلسالمشابهمدتبهنسبتدرصدی۵رشدشاخصایننیز۲۰۲۵سالنخستپنج‌ماههدر•

توضیحات تکمیلی نرخ بیکاری و تولید  صنعتی

خرده  فروشی
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اقتصاد چین

تقاضابخشادامه
اندکیکهرسیددلارمیلیارد۳۱۶٫۱سطحبهگذشتهسالمشابهمدتبهنسبتدرصدی۴٫۸رشدبا۲۰۲۵مهدرچینصادرات•

.بودبازاردرصدی۵رشدپیش‌بینی‌هایازکمتر
بهنسبتکهرسیددلارمیلیارد۲۱۲٫۹سطحبهگذشتهسالمشابهمدتبهنسبتدرصدی۳٫۴کاهشبانیزمهواردات•

دلیلبهکهبودچینوارداتیخریدماهانهکاهشچهارمیناین.یافتکاهششدیدترمارسماهدردرصدی۰٫۲کاهش
.دادرخروزه،90تجاریآتش‌بسعلی‌رغممتحده،ایالاتتعرفه‌هایتأثیروداخلیتقاضایکاهش

ازبیشتروقبلسالدلارمیلیارد۸۱٫۷۴مقدارازبیشترکهرسیددلارمیلیارد۱۰۳٫۲۲مازادبه۲۰۲۵مهدرچینتجاریتراز•
.بودبازارانتظارات

درصد۰٫۱به‌ترتیبقبلماهبهنسبتوگذشتهسالمشابهمدتبهنسبت۲۰۲۵آوریلدرچینمصرف‌کنندهقیمتشاخص•
تأثیرتحتکهبودمصرف‌کنندهقیمتشاخصکاهشمتوالیماهچهارمیناینسالانهتواتردر.یافتکاهشدرصد۰٫۲و

.بودکاربازارنااطمینانیوضعیفداخلیتقاضایمتحده،ایالاتبامداومتجاریتنش‌هایترکیبیاثرات

توضیحات تکمیلی تجارت خارجی
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تورم سالانه   محور راست -تورم ماهانه
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نرخ بهره وام اولیه پنج ساله نرخ بهره وام اولیه یکساله
نرخ  بهره پولیسیاستگذاری

ازحمایت‌تداوممنظوربه(PBoC)چینخلقبانک•
غییرتبدونرابهرهنرخ‌هایکشور،اینتقاضایبخش
.داشتنگهثابتخود،قبلینشستبهنسبت

بهیپرداختوام‌هایاصلیمعیارکهیک‌ساله،بهرهنرخ•
ماهبهنسبتتغییربدوناست،خانوارهاوبنگاه‌ها
بهرهنرخ.ماندباقیثابتدرصد۳سطحدرآوریل

املاکرهنیوام‌هایبرایمعیاریکهپنج‌ساله،
.ماندثابتدرصد۳٫۵سطحدرنیزاست،
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واقتصاد منطقه یور 
توضیحات تکمیلی تولید صنعتی

شاخص مدیران خرید

.شدتضعیفگذشتهماهبامقایسهدریورومنطقهتقاضایبخشمنتشر شدهاطلاعاتآخریناساسبر
عرضهبخش

ودرصد۰٫۸به‌ترتیبقبلماهبهنسبتوقبلسالمشابهمدتبهنسبت۲۰۲۵آوریلدریورومنطقهصنعتیتولیدشاخص•
می‌دهداننشموضوعاین.بودقبلماهمشابهمقدارهمچنینوبازارانتظاراتازکمتربسیارکهیافتتغییردرصد۲٫۴منفی
درص‌هاشاخاینچونکهکردتوجهباید.شدکاهشدچارکشوراینصنعتیتولیدگذشته،ماهچندصعودیروندبه‌رغمکه
ابمنطقهاینعرضهبخشتضعیفنشان‌دهندهسالانه،رشدنرخبرایدرصدی۰٫۸رشدثبتبودند،پایینومنفیقبل،سال
.استمعناداریشدت

بخش‌تقاضا
درهمچنینویافتندافزایشقبل،ماهبهنسبتیورومنطقهکارخانه‌ایتولیداتوترکیبیخدمات،خریدمدیرانشاخص‌های•

.گرفتندقراررکودیناحیهمرز
اقتصادیرشدبودنمنفیدرراآننتایجواستصنعتبخشمشتق‌شدهتقاضایتقویتدرکُندیدهندهنشانموضوعاین•

.کردمشاهدهآلمانیعنیمنطقهایناقتصادبزرگترینوصنعتی‌ترین
پولیسیاستگذاری

درصد۲٫۱۵رحاضحالدربانکاینکلیدیبهرهنرخوبوده(بهرهنرخکاهش)انبساطیاروپامرکزیبانکپولیسیاستآخرین•
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رویداد اقتصادی

توضیحات تکمیلی کشورروز/تاریخرویداد

PMI چیندو شنبه۱۴۰۴.۰۴.۰۹ژوئن ۳۰(ژوئن)ها

منطقه یورودو شنبه۱۴۰۴.۰۴.۰۹ژوئن ۳۰(مه)وام به بنگاه ها، خانوارها و نقدینگی 

منطقه یوروسه شنبه۱۴۰۴.۰۴.۱۰ژوئیه ۱(ژوئن)نرخ تورم مصرف کننده 

آمریکاسه شنبه۱۴۰۴.۰۴.۱۰ژوئیه ۱سخنرانی رییس کل فدرال رزرو

آمریکاسه شنبه۱۴۰۴.۰۴.۱۰ژوئیه ۱(مه)JOLTsفرصت های شغلی 

منطقه یوروچهار شنبه۱۴۰۴.۰۴.۱۱ژوئیه ۲(مه)نرخ بیکاری 

آمریکاپنجشنبه۱۴۰۴.۰۴.۱۲ژوئیه ۳(ژوئن)NFPلیست حقوق غیرکشاورزی

آمریکاپنجشنبه۱۴۰۴.۰۴.۱۲ژوئیه ۳(ژوئن)نرخ بیکاری و مشارکت 

آمریکاپنجشنبه۱۴۰۴.۰۴.۱۲ژوئیه ۳(ژوئن۲۱)مدعیان بیکاری 

PMI منطقه یوروجمعه۱۴۰۴.۰۴.۱۳ژوئیه ۴(مه)ساخت وساز

منطقه یوروجمعه۱۴۰۴.۰۴.۱۳ژوئیه ۴(مه)تورم تولیدکننده 

پیشروهفتهرویدادمهمترین
NFPمشارکت،بیکاری،نرخ)آمریکااشتغالداده‌های , JOLTs):وضعیتدرشاخص‌هااینگذشتهماهدر
تداوموورکشاینتجارتخصوصدرنااطمینانیبهتوجهبا.می‌دادندنشانتدریجیتضعیفحالدررااشتغال
تضعیفدچاررکشوایناشتغالوضعیتمی‌رودانتظاررزرو،فدرالتوسطپولیسیاستانقباضیسیاستسطح
:آناحتمالیآثار.شود

طلا:مثبتاثر•
دلارشاخصوکامودیتی:منفیاثر•





تحلیل مفید 
(سیسکو)شرکت فولاد سیرجان ایرانیان 

تحلیل بنیادی
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مراحل تولید

ازدرصد۵کهاستکانسنگیآهنسنگ
راجاستخبا.می‌دهدتشکیلرازمینپوسته
تفکیکوزمینپوستهازخامآهنسنگ

قهوه‌ای–نقره‌ایرنگتیرهپودرناخالصی‌ها،
یمتفاوتانواعآهنسنگ.می‌شودحاصلآهن
.ددار‌متفاوتینام‌هایعیاربهبستهکهدارد

.ارندد‌فراوانیگستردگیمگنتیتوهماتیت

گسناستخراج،ازپسآهنسنگکنسانتره
رپودبهآبهمراهبهبزرگیآسیاب‌هایدرآهن
کنسانترهآنبهکهمی‌گرددتبدیلریزی

ترهکنسانتنیکایجادمنظوربه.می‌گویند
1.81تا1.53حدوددرآهن،سنگعیاربهبسته
.می‌باشدنیازآهنسنگتن

بهترهکنسانبهآهنسنگتبدیلازپسگندله
،ندر‌بایازاستفادهبابیشترانسجاممنظور
ندلهگنامبهکوچکیگلوله‌هایبهکنسانتره
ندلهگتنیکتولیدمنظوربه.می‌شودتبدیل
کنسانترهتن1ضایعاتبدونوایده‌آلحالتدر
.استنیاز

کوره‌هایدرواحیاعملیاتدراسفنجیآهن
وهدادنشانواکنشمتانگازباگندلهبلند

به.می‌شودانجاماکسیژن‌زداییعملیات
1.4حدوددراسفنجیآهنتنیکتولیدمنظور
گندلهارعیبهتوجهباکهمی‌باشدنیازگندلهتن
.کندتغییرمی‌تواندضریباین

درآهنقراضههمراهبهاسفنجیآهنفولاد
ازپسوشدهذوبالکتریکیقوسکوره‌های
فیمختلاشکالبهافزودنی،موادشدناضافه
به.می‌آیددراسلبوبیلتبلوم،جملهاز

تن1.2تا1.1حدوددرفولادتنیکتولیدمنظور
.استنیازاسفنجیآهن

مراحل تولید
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میزان تولید فولاد جهانی

برایراخودکوتاه‌مدتپیش‌بینیworldsteelفولادجهانیانجمن
یجهانتقاضایمی‌دهدنشانکهاستکردهمنتشر۲۰۲۵و۲۰۲۴سال‌های
.رسیدخواهد۲۰۲۴سالدرتنمیلیون۱،۷۹۳بهافزایش٪۱.۷بافولاد
۱،۸۱۵به٪۱.۲افزایشباوداشتخواهدادامهنیز۲۰۲۵سالدررشداین

عدمبالا،تورممانندچالش‌هاییوجودبا.رسیدخواهدتنمیلیون
اقتصاد،۱۹-کوویدهمه‌گیریازباقی‌ماندهاثراتو ئوپلیتیکیقطعیت‌های

تیمشکلابافولادصنعتحال،اینبا.استدادهنشانمقاومتجهانی
فعالیت‌هایکاهشوسخت‌تراعتباریشرایطبالا،هزینه‌هایمانند
ذاشتهگتأثیرجهانسراسردرتولیدیبخش‌هایبرکهاستمواجهمسکن
.است
وبماندثابت۲۰۲۴سالدرفولادتقاضایمی‌رودانتظارچین،در

واملاکسرمایه‌گذاری‌هایکاهشزیرساختی،سرمایه‌گذاری‌های
پیش‌بینی٪۱کاهش۲۰۲۵سالدرحال،اینبا.کندجبرانرامستغلات
درریسرمایه‌گذابرمبتنیاقتصادیمدلازتدریجبهچینزیرامی‌شود
رشدجهان،نقاطسایربرای.می‌گیردفاصلهزیرساخت‌هاواملاک

-۲۰۲۴سال‌هایدر٪۳.۵قوینسبتانرخبافولادتقاضایدرگسترده‌ای
کهحالیدرکهمی‌دهدنشانچشم‌اندازاین.می‌شودپیش‌بینی۲۰۲۵
عدموبازارنوساناتدارد،قراررشدمسیردرفولادجهانیتقاضای

.بودواهندختاثیرگذارصنعتاینبرهمچنانبالا ئوپلیتیکیقطعیت‌های
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بزرگ ترین مصرف کننده
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2025 2024 2023 کشور رتبه

860 869 895 چین 1

91 89 90 هند 2

53 52 53 ایالت‌متحده‌آمریکا 3

50 50 52 4 اپن

43 44 45 کره‌جنوبی 5

35 36 38 روسیه 6

29 29 29 ترکیه 7

28 26 28 مکزیک 8

26 25 24 آلمان 9
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میزان تقاضا فولاد جهانی

2023 کشور

50.8% 895 چین

10.2% 180 اروپا

9.6% 169 (به‌جز‌چین،‌هند،‌ اپن‌و‌چین)آسیا‌

7.7% 136 آمریکای‌شمالی

7.6% 134 هند

3.2% 56 CISروسیه‌و‌

3% 52  اپن

7.8% 137 سایر
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میزان تقاضا فولاد جهانی

میزان تقاضا فولاد جهانی
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سنگ آهن

درصد میزان ذخیره سنگ آهن
(میلیون تن) کشور رتبه

30% 58،000 استرالیا 1

18% 34،000 برزیل 2

15% 29،000 روسیه 3

10% 20،000 چین 4

3% 6،500 اوکراین 5

3% 6،000 کانادا 6

3% 5،500 هند 7

2% 3،300 ایران 8

1% 2،700 ایالات‌متحده‌آمریکا 9

1% 2،600 پرو 10

12% 22،900 سایر

183،100 کل
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میزان تولید سنگ آهن

2023 کشور رتبه

960 استرالیا 1

440 برزیل 2

280 چین 3

270 هند 4

88 روسیه 5

77 ایران 6

70 کانادا 7

61 آفریقای‌جنوبی 8

53 قزاقستان 9

44 ایالت‌متحده 10

2544 کل
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معادن مهم سنگ آهن ایران

ذخیره قابل دسترس
(میلیون تن)

زمین شناسیذخیره 
(میلیون تن)

منطقه نام معدن

470 1240 کرمان گل‌گهر

- 1120 خراسان‌رضوی سنگان

- 830 یزد–بافق چاه‌گز

370 450 یزد چادرملو

- 400 کردستان بیجار

95 395 یزد-بافق چاهونسه‌

300 350 یزد چغارت

- 250 همدان آهنگران

165 195 کرمان-زرند‌ جلال‌آباد

شدهارائهاتاطلاعازبرگرفتهومی‌باشدتقریبیمعادن،دقیقاطلاعاتبهدسترسیعدمدلیلبهشدهاشارهاعداد
.استاخباردرشدهاشارهآماروشرکت‌هاتوسط



1404/04/0756

معرفی

این.استشدهیستأسکشورفولادارزشزنجیرهتوسعهوخامفولادتولیدهدفباکهاست(خاورمیانهمعدنیصنایعومعادنتوسعه)میدکوهلدینگزیرمجموعهشرکت‌هایاز،(سیسکو:نماد)ایرانیانسیرجانفولادشرکت
.می‌کندایفاشورکفولادصنعتاهدافپیشبرددرمؤثرینقشمتخصص،انسانینیرویازبهره‌مندیوصنعتیزیرساخت‌هایمناسب،جغرافیاییموقعیتازبرخورداریباوشدهواقعسیرجاناقتصادیویژهمنطقهدرشرکت
.می‌باشدشمشتنمیلیون1واسفنجیآهنتنمیلیون1،گندلهتنمیلیون2.5،کنسانترهتنمیلیون4شاملشرکتتولیدظرفیتمیزان

شرکت مادر 
 خصصی  وسع  
معادن و   ا ع 
خاورم ان 
۸ %

ب    پاسار اد
 %

سا ر
  %

معرفی

ترکیب سهامدارانتغییرات ارزش حقیقی حقوقی



1404/04/0757

معادن

بهره بردار ذخیره قابل استخراج
(میلیون تن) منطقه

کگل 85 1آنومالی‌
%18و‌ماهان‌% 35،‌سیسکو‌%47کگل‌ 51 2آنومالی‌

کگهر 228 3آنومالی‌
برای‌ایمیدرو% 35سیسکو‌و‌% 65 80 4آنومالی‌

ماهان 24 5آنومالی‌
کگل - 6آنومالی‌
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هزینه استخراج سنگ ریوتینتو

2024 2023 2022 2021 عنوان
35% 14.2 34% 13 33% 13.46 31% 11.65 معدن‌کاری
28% 11.5 29% 11 32% 12.93 26% 9.63 هزینه‌حمل
16% 6.5 16% 6.2 15% 5.99 23% 8.61 حق‌انتفاع‌معدن
20% 8.4 21% 8 19% 7.81 20% 7.43 استهلاک

1% 0.4 1% 0.3 1% 0.36 0% 0.18 سایر
41 38.5 40.55 37.51 جمع‌کل
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بهای   ام شده CFR China
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میزان تولیدات شرکت
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میزان تولیدات شرکت
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مفروضات

1405منتهی به 1404منتهی به 1402-12منتهی به مفروضات تحلیل

521420420فخوزبیلت

3،018،8112،880،0003،000،000تولید‌کنسانتره

2،147،0002،170،0002،125،000گندلهتولید‌

782،287720،000776،000تولید‌آهن‌اسفنجی

645،543580،000680،000تولید‌فولاد

%7.5%7.5نرخ‌کلوخه‌به‌بیلت

%14.7%14.7نرخ‌کنسانتره‌به‌بیلت

%21.5%21.5نرخ‌گندله‌به‌بیلت

%94%94نرخ‌شمش‌به‌بیلت

700،000850،000قیمت‌دلار‌نیمایی

%40%40-رشد‌حقوق‌و‌دستمزد

%40%40-رشد‌هزینه‌های‌متغیر

بیلت
همچنینوچینساختمانیصنعتدرمشکلاتبهتوجهبا1404و1403سال‌هایبرایفخوزبیلتنرخ

.استشدهگرفتهنظردردلار430تا400محدودهدردنیابرحاکماقتصادیرکودپیش‌بینی

تولید
.باشدنداشتهتغییردیگرسالوامسالشرکتتولیدظرفیتکهاستاینبرفرض

فخوزبیلتبهمحصولاتنرخ
ویاسفنجآهنواحدهایاندازیراهواحداثهمچنینوقبلصفحهدرزنجیرهقیمتمحاسبهبهتوجهبا

.می‌گرددپیش‌بینیروبروشرحبهضرایب،گندلهکمبودامکان

نیماییدلارقیمت
شدهگرفتهنظردرریال850،000آیندهسالبرایوامسالبرایریال700،000حدوددردلار،تعادلیقیمت
.است

دستمزدوحقوقرشد
.استشدهگرفتهنظردرآیندهسالدوبرایکهمی‌باشدمنطقیرشدنرخیک%40بالا،تورموجودبهتوجهبا

متغیرهزینه‌هایرشد
.استشدهگرفتهنظردر%40حدوددرشدهپیش‌بینیتورمبهتوجهباهزینه‌هارشد
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برآورد صورت سود و زیان

1405/09کارشناسی 1404/09کارشناسی 1401/091402/091403/09سود و زیان

 353,439,043 285,646,363 220,436,752 209,040,402 165,510,499فروش
(280,775,486)(222,305,310)(176,931,840)(147,384,924)(117,096,088)بهای‌تمام‌شده‌کالای‌فروش‌رفته

 72,663,557 63,341,053 43,504,912 61,655,478 48,414,411ناخالص( زیان)سود‌
(8,174,607)(6,512,093)(5,070,322)(2,946,082)(2,250,428)اداری‌و‌تشکیلاتی, هزینه‌های‌عمومی

 0 0 0 0 0(هزینه‌استثنایی)هزینه‌کاهش‌ارزش‌دریافتنیها‌
 1,017,204 815,448 5,074,873 2,034,020 2,490,134ی‌عملیاتی( هزینه‌ها)خالص‌سایر‌درآمدها‌

 65,506,155 57,644,409 43,509,463 60,743,416 48,654,117عملیاتی( زیان)سود‌
(33,671,336)(27,212,881)(23,133,398)(14,219,542)(11,216,554)هزینه‌های‌مالی

 72,152 171,830 561,471 156,040 359,418خالص‌سایر‌درامدها‌و‌هزینه‌های‌غیرعملیاتی
 31,906,971 30,603,358 20,937,536 46,679,914 37,796,981خالص‌عملیات‌در‌حال‌تداوم‌قبل‌از‌مالیات( زیان)سود‌
(2,198,127)(2,101,233)(322,500)(3,572,170)(876,096)مالیات
 29,708,844 28,502,125 20,615,036 43,107,744 36,920,885خالص( زیان)سود‌

 350 335 243 507 434سود‌هر‌سهم‌براساس‌آخرین‌سرمایه
 85,000,000 85,000,000 85,000,000 85,000,000 17,500,000سرمایه
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جدول تحلیل حساسیت

1404بیلت فخوز 

دلار نیمایی

380390400410420430440450460470
640000172193213234254275295316337357
660000197218239260281302324345366388
680000221243265286308330352374396418
700000245268290313335358381403426448
720000270293316339362386409432456479
740000294318342366390413437461485509
760000319343368392417441466491515540
780000343368393419444469495520545571
800000368393419445471497523549575601
820000392419445472498525552578605632
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جدول تحلیل حساسیت

1405بیلت فخوز 

دلار نیمایی

380390400410420430440450460470
740000-72-31105091132173214255295
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