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 رعایت و فیدم ایده سرمایه گذاری مشاور شرکت مسئولیت با مفید گروه تحلیل تیم توسط گزارش، این محتوای
 ،وجود این  با .است شده تهیه مفید مجموعه بخش های سایر جهت دار دخالت عدم  هم چنین و دقت بی طرفی،

 مبنای انعنو هیچ به و دهد پوشش را تصمیم گیری برای لازم جنبه های تمامی نمی تواند تنهایی به گزارش این
 رمایه گذاریس نتایج مورد در تضمینی هیچ گونه شرکت، این .نمی باشد دارایی گونه هر فروش و خرید جهت کاملی

.نمی دهد ارائه را گزارش این  محتوای برمبنای

 هرگونه و بوده مفید ایده سرمایه گذاری مشاوره شرکت به متعلق گزارش، این داده های معنوی و مادی حقوق کلیه
.دارد قانونی پیگرد آن بازتولید و کپی برداری

حدود مسئولیت
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کت در نظرسنجی و ثبت انتقادات و پیشنهادات کلیک نمایید برای شر

اییدنم کلیکبرای شرکت در نظرسنجی و ثبت انتقادات و پیشنهادات 

https://lnk.emofid.com/gKZER8/
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جایگاه بازار سرمایه
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فصل آتی به  4هزار ریال برای  700تیم تحلیل مفید و در نظر گرفتن میانگین دلار  محاسباتی مدل هایمقادیر بر پایه 
و با توجه به شرایط خاص سال . سال جاری  بورس ایران می باشد 10محاسبات میانگین نیز بر اساس .دست آمده است

.، داده های سال مذکور حذف شده است99

دسوبهقیمت

P/S ttm (1404/09/05)

1.9

P/S( FORWARD) 1.3

درآمدبهقیمت

P/S  ttm (average)

دیدگاه مفید

ها،عرضهشارفباچهارشنبهروزدرالبتهکهبودهمراهمثبتینوساناتباهمراهبازارگذشتههفتهدر
ایمنطقههایریسکافزایشکهرسدمینظربه.رسیدواحدی3280000عددبهبورسکلشاخص

هزار70ازنرخاینگذارانسرمایهتصوربرخلاف)رسمیارزنرختوجهقابلافزایشعدمهمچنینو
جهتتااستشدهموجب(استرسیده71.5عددبهاندکرشدبااکنونسالابتدایدرتومان
.باشدهابازارسایرسویبهگذارانسرمایهگیری

عدمکناردرمضاعفیفشارخزنده،صورتبهاوراقبهرهنرخافزایشکهمیرسدنظربهاینبرعلاوه
سببمدتکوتاهدرتواندمیامرهمینکهاستکردهواردسهامبازاربهدلارحوالهنرخرشد

صورترهدردلار،نرخرشدصورتدرکهداشتنظردربایدالبته.شودبازارکلیتدرتقاضاکاهش
درانتومیراسهامبازارموجود،هایریسکوجودبا.گرفتخواهدشکلنیزسهامبازاردرتقاضا
بهشورکدرتولیدمشکلاتباآنهمزمانیوارزنرخافزایشچراکهگرفتنظردرخودتعادلینقاط
.میکندحفظمشخصیمحدودهدرراسهامتعادلیقیمتگاز،وبرقکمبودخاطر

1.5



1404/09/086

بازار سرمایه در یک نگاه
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.، داده های سال مذکور حذف شده است99و با توجه به شرایط خاص سال . سال جاری بورس ایران می باشد 10محاسبات میانگین، بر اساس ❖
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بازار سرمایه در یک نگاه
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ترین ها در بازدهی هفتگی صنایع 
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هفتگی معاملات ارزش بیشترین بیشترین میزان ورود و خروج پول حقیقی
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.بازدهی تمامی نماد ها در بخش ضعیف ترین نماد،  منفی می باشد❖

وضعیت بازار
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روز 90نسبت میانگین ارزش معامله پنج روز به 

(میلیارد تومان)بیشترین میزان ورود و خروج پول حقیقی

 (میلیارد تومان)بیشترین میانگین ارزش معاملات

297 292 291 279

177 172 167 149 139 131

ولاد
ف

 فزر 

لت
وبم

ندر 
شب

دیر 
و 

 ش نا 

 
 دی

ش
 

لی
فم

درو 
خو

ران 
شت

 

190
114

82
57
57

54
52

50
48

41

 ش نا
 و دیر
 فملی
 شستا
 شتران

 کالا
 کوچین
 کگل

 وپاسار
 سامان

192
177

161
158

105
98

92
83

48
44

 شبندر
 وبملت
 ش دی 
 پارسان
 کرماشا
 فارس
 فزر
 شیراز
 مهرگان
 تاپیکو

وضعیت بازار

11.8 10.7
8.5 8.1 8.0 7.9 6.8 6.6 5.9 5.4

صفا
ثا

فولا 
خ

لرد 
ش

دی 
و

ست 
قلر

یف 
لط

وی 
کر

ستو 
قی

ا  
رت

س 
پار

 



1404/09/0813

تحلیل تکنیکال
بررسی وضعیت شاخص کل

 صورت در و کرده ایفا ار کوتاه مدت حمایت نقش می تواند محدوده این .است نوسان حال در تازه شکسته شده مقاومتی نواحی همان در اکنون و بگذارد سر پشت را خود تاریخی سقف توانست گذشته هفته معاملات جریان در بورس کل شاخص
 برود، دست از واحد ۳,۲۵۶,000 سطح و کند حفظ را محدوده این نتواند شاخص که صورتی در و بوده برجا پا همچنان نزولی مسیر در حرکت سناریوی حال، این با .شد خواهد فراهم جدید صعودی روند یک آ از زمینه ی آن، بالای شاخص تثبیت

.داشت خواهد وجود پایین تر حمایت های سمت به شاخص حرکت احتمال
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خبر هفتگی

رشد قیمت جهانی طلا و رکورد شکنی نقره

 اخیر هفته دو طی رقم بالاترین به جمعه معاملات در طلا قیمت
 فدرال توسط بهره نرخ کاهش درباره گمانه زنی ها تشدید .است رسیده
 دارایی یک به عنوان را طلا برای تقاضا آینده، ماه اجلاس در رزرو

 دیدج رکورد یک نیز نقره حال، همین در .است داده افزایش  یرسودده
 هر متقی گزارش این تنظیم لحظه در .است رسانده ثبت به را تاریخی
 نقره .رسید سنت 44 و دلار 4۲۳9 به درصدی 1.97 رشد با طلا اون 

 7۸ و دلار ۵۶ رکورد به جمعه روز معاملات در درصدی ۶.1 جهش با نیز
 را درصدی 1۶.۶ چشمگیر افزایش گذشته ماه یک طی و رسید سنت
.کرد ثبت

 رئی  هیات عاملل سلازمان توسلعه و نوسلازی معلادن و صلنایع معلدنی
 بللا توافللق وزارت صللنعت، معللدن و تجللارت بللا بانلل : خبللر داد( ایمیللدرو)

ه اول مرکزی، عرضه ارز صادراتی زنجیره فلزی کشور در تلالار دوم، از هفتل
ف به گفته معاون وزیلر صلمت، ایلن اقلدام بلا هلد. آذر عملیاتی می شود

رات، افزایش رونق فروش و صادرات، زنجیلره، افلزایش شلفافیت در صلاد
ورت بازگشت ارز و بهبود وضلعیت کسلب و کلار زنجیلره فللزی کشلور، صل

.گرفته است

لینک خبر لینک خبر

هاحتمال تغییر در فرمول خوراک پتروشیمی ها تا پایان آبان ما

ا پیگیلری بل»: دبیرکل انجمن صنفی کارفرمایی صلنعت پتروشلیمی خبلر داد
ى، کلود هاى هلدینگ نفت و گاز پارسیان و همراهى انجمن صنفى پتروشلیم

ام اوره با تصویب هیأت محترم وزیران رسماً از فهرست ملواد خلام ونیمله خل
 بلر اسلاس»: وى افلزود« . قانون برنامه هفتم خارج شلد«  »موضوع بند 

از شلرکت هلاى اوره سلاز  1400این مصوبه، معافیت هاى مالیاتى کله از سلال 
تلر حذف شده بود از جمله معافیلت مالیلاتى صلادرات، معافیلت منلاطق کم

.توسعه یافته و سایر مشوق هاى قانونى دوباره برقرار شد

آغاز عرضه ارز صادرات زنجیره فلزی در تالار دوم

لینک خبر

https://www.mehrnews.com/news/6671435/%D8%AC%D9%87%D8%B4-%D8%B7%D9%84%D8%A7-%D9%88-%D8%B1%DA%A9%D9%88%D8%B1%D8%AF%D8%B4%DA%A9%D9%86%DB%8C-%D9%86%D9%82%D8%B1%D9%87-%D8%B2%DB%8C%D8%B1-%D8%B3%D8%A7%DB%8C%D9%87-%D8%A7%D9%86%D8%AA%D8%B8%D8%A7%D8%B1-%DA%A9%D8%A7%D9%87%D8%B4-%D9%86%D8%B1%D8%AE-%D8%A8%D9%87%D8%B1%D9%87-%D8%A2%D9%85%D8%B1%DB%8C%DA%A9%D8%A7
https://www.tasnimnews.com/fa/news/1404/09/04/3456311/%D8%B9%D8%B1%D8%B6%D9%87-%D8%A7%D8%B1%D8%B2-%D8%B5%D8%A7%D8%AF%D8%B1%D8%A7%D8%AA-%D8%B2%D9%86%D8%AC%DB%8C%D8%B1%D9%87-%D9%81%D9%84%D8%B2%DB%8C-%D8%AF%D8%B1-%D8%AA%D8%A7%D9%84%D8%A7%D8%B1-%D8%AF%D9%88%D9%85-%D8%A7%DB%8C%D9%86-%D9%87%D9%81%D8%AA%D9%87-%D8%A7%D9%86%D8%AC%D8%A7%D9%85-%D9%85%DB%8C-%D8%B4%D9%88%D8%AF
https://www.opex.ir/fa/news/45628/%D9%BE%D8%AA%D8%B1%D9%88%D8%B4%DB%8C%D9%85%DB%8C-%D9%87%D8%A7%DB%8C-%D8%A7%D9%88%D8%B1%D9%87-%D8%B3%D8%A7%D8%B2-%D8%A7%D8%B2-%D9%85%D8%A7%D9%84%DB%8C%D8%A7%D8%AA-%D9%85%D8%B9%D8%A7%D9%81-%D8%B4%D8%AF%D9%86%D8%AF
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خبر تحلیلی کدال

نان
غال

کز

 و  گیرندمی قرار اسفنجی و رو نی محصولات ویفر، کلوچه، بیسکویت، اشترودل، گروه در عمدتا محصولات این .داد خبر خود محصولات از بخشی فروش نرخ در درصدی ۵۳ متوسط افزایش از رضوی نان صنایع شرکت
 از یکی تولیدی، خط ۲4 و (البرز در سایت یک و مشهد در سایت ۳) مجزا تولیدی سایت 4 با رضوی نان .شد خواهد شامل را شرکت فروش سبد کل درصد ۵۳ تقریبا شده است، اعمال آذرماه 1 از که مذکور نرخ افزایش

 رساند ثبت به را تومانی میلیارد 4۵۸ فروش آبان ماه در رضوی نان .کرده است تولید را سال در محصول تن هزار ۳۲ از بیش متوسط طور به اخیر سال سه در که می شود محسوب  ذایی صنعت در شده شناخته شرکت های
 میلیارد ۳0۵ خالص سود توانسته است تابستان فصل پایان تا شرکت این .می دهد نشان را درصدی ۵۶ رشد قبل سال مشابه دوره به نسبت که رسید تومان میلیارد ۳4۳4 از بیش به ماهه ۸ فروش مجموع ترتیب بدین و

 ۲0۵ و بهار فصل در میلیارد 100 تقریبا سود میزان این از که داشت نظر در باید البته .می دهد نشان را درصدی 4۵ رشد قبل سال مشابه دوره به نسبت که کند محقق را (سهم برگه هر ازای به ریال ۳0۵ با معادل) تومانی
 در گرفته صورت نرخ افزایش به توجه با .داشته است پی در را تابستان فصل در درصد 1۶ به بهار در درصد ۸.۶ از خالص سود حاشیه رشد شده، تمام بهای موثر کنترل و شده است محقق تابستان فصل در تومان میلیارد

 نمایان نخست مهنی به نسبت سودآوری تقویت در آن تاثیر احتمالا و بود خواهد همراه فروش رشد با آتی ماه های در نظر به کند، حفظ را خود فروش و تولید مقداری سطوح همچنان بتواند شرکت اگر اصلی، محصولات
.شد خواهد

 فروش مجموع همچنین .می دهد نشان را درصدی ۳4 رشد قبل سال آبان به نسبت که رسید ماهانه فروش در جدیدی رکورد به تومانی میلیارد 7۵97 درآمد ثبت با ماه آبان در همراه نماد با ایران سیار ارتباطات شرکت
 از درصدی ۵7 سهم و ماهانه فعال مشترک میلیون ۸۵ به نزدیک با اول همراه .می باشد درصدی ۲4 رشد بیانگر قبل سال مشابه دوره به نسبت که رفته است فراتر تومان میلیارد هزار ۵4 عدد از نیز آبان پایان تا همراه
 کوتاه، پیام مکالمه، شامل مشتریان کارکرد محل از را خود درآمد کل از درصد 9۲ تقریبا اول همراه .دارد اختیار در را بازار رهبری و می شود شناخته ارتباطات فناوری صنعت در خدمات دهندگان ارائه بزرگترین از یکی بازار،

 سود حاشیه افت با اخیر سال های در اول همراه شده سبب تعرفه ها نرخ متناسب رشد عدم و می باشد دستوری تعرفه گذاری مشمول معمولا شرکت خدمات از بخش این .می آورد بدست انبوه پیامک های و اینترنت
 نشان را درصدی 4 جزئی رشد قبل سال به نسبت که رسیده تومانی میلیارد ۳100 خالص سود به جاری سال نخست نیمه در شرکت این .کند تجربه را متناسبی سود رشد نتواند و شود همراه قبلتر سال های به نسبت

 به توجه با .بگیرد قرار بررسی مورد می بایست زیرمجموعه ها همراه به شرکت سودآوری و دارد اختیار در  یرکنترلی و کنترلی مالکیت با زیادی نسبتا زیرمجموعه شرکت های اول همراه که داشت نظر در باید البته .می دهد
 کاهش را وجودم چالش های ریسک حدی تا سرمایه گذاری ها، به بخشی تنوع و دیجیتال سکوهای حوزه در فعالیت گسترش با بازار، در خود جایگاه از دفاع بر علاوه نموده سعی اخیر سال های در اول همراه شده، ذکر موارد
.شد خواهد اجرا خدمات نرخ گذاری در سیاستی چه آینده در دید باید و می باشد اهمیت حائز نیز شرکت اصلی خدمات تعرفه سودآوری، در توجه قابل تحول برای حال این با .دهد

راه
هم

 که ماه ها این طی .می گردد باز 140۲ سال تیرماه به کز ال مکانیزه استخراج توقف و اورهال شروع .داد خبر وال لانگ مکانیزه اسنخراج کارگاه راه اندازی و اورهال اتمام از کز ال نماد با طب  پروده سنگ ز ال شرکت
 نیز معادن سایر از امخ سنگ ز ال خرید اولیه، مواد به نیاز کسری رفع برای و می شد انجام مکانیزه نیمه و سنتی صورت به استخراج و شد خارج مکانیزه حالت از شرکت تولید می گرفت، صورت تجهیزات انتقال و اورهال
 مکانیزه معدن کی عنوان به شرکت این .می شود فروخته بلند کوره فولادسازی واحدهای سایر و آهن ذوب به عموما آن محصول و است کشور در سنگ ز ال کنسانتره کننده تولید بزرگترین کز ال .می گرفت صورت

 ها هزینه و می دهد رخ شرکت سود حاشیه در توجهی قابل افت می گردد، باز مکانیزه نیمه و سنتی حالت به استخراج و می گیرد صورت وال لانگ تجهیزات اورهال وقتی حال این با می شود شناخته هم سنگ ز ال استخراج
 اساس این بر .شد منجر هم زیان سازی به فصول از برخی در و گرفت قرار خود میزان حداقل ترین در کز ال سود حاشیه انجامید، طول به ماه ۲9 به نزدیک که اخیر اورهال نتیجه در .می یابند افزایش فزاینده ای طور به

 حاشیه تقویت دشاه آتی فصول در احتمالا همچنین .شود همراه فروش و تولید مقدار رشد با آتی ماه های از شرکت و گردد باز مکانیزه حالت به مجدد استخراج وال، لانگ کارگاه اندازی راه و اورهال اتمام با می رود انتظار
 چندان آن تحقق زمان که دارد خود برنامه های در را وال لانگ دوم ست تجهیزات خرید اورهال، زمان در استخراج چالش رفع برای کز ال البته .شد خواهد منجر سودآوری شرایط بهبود به که بود خواهیم هم کز ال سود
 یزه،مکان استخراج شروع و وال لانگ کارگاه اندازی راه با استخراج شرایط بهبود با رو این از .می شود تعیین خوزستان فولاد شمش قیمت درصد ۳0 مبنای بر کشور در سنگ ز ال کنسانتره نرخ .نیست بینی پیش قابل

.باشیم سال نخست نیمه نسبت کز ال در بهتری نسبتا شرایط شاهد فخوز شمش نرخ بیشتر افزایش صورت در که داشت انتظار می توان
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اختیار معاملات

بیش ترین میانگین ارزش معاملات هفتگی

( میلیارد تومان)ارزش معاملات سهم از ارزش معاملات  ( هزار قرارداد)حجم معاملات 

.اند شده معامله اخیر هفته معاملاتی روز آخرین و اولین که شده محاسبه نمادهایی برای هفتگی معاملات ارزش میانگین بیشترین❖
.دباشن شده معامله  اخیر هفته دو معاملاتی روز آخرین در که شده محاسبه هایی نماد برای بازدهی .است تومان میلیون ۵00 بالای معاملات ارزش براساس شده فیلتر بازدهی جدول❖

بیشترین درصد تغییر هفتگی

470
778 806 656

80

103 98
142

                                            

34,543
50,274 52,535 54,543

14,650
12,177 14,075 14,850

                                            

اخ  ار خرید
    

اخ  ار  روش
    

 اخ  ار  روش اخ  ار خرید

تاریخ سررسیدقیمت اختیارقیمت اعمالقیمت سهم پایهسهم پایهمیانگین ارزش معاملاتمیانگین حجم معاملاتنمادرتبه

26,660280002,2171404/10/24اهرم976,625207.3ضهرم11026

26,660260003,2091404/10/24اهرم187,42557.6ضهرم21025

26,660280002,3901404/10/24اهرم197,50051.8طهرم31026

1,20711001251404/09/19وبملت3,427,98939.8ضملت49030

26,660240004,4481404/10/24اهرم92,55839.3ضهرم51024

26,660220006,0091404/10/24اهرم67,09837.7ضهرم61023

1,3921310961404/09/12شستا4,119,28828.4ضستا79041

26,660300001,4051404/10/24اهرم155,13722.3ضهرم81027

553500451404/09/05خودرو4,912,25122.2ضخود99044

26,660240007161404/10/24اهرم196,32316.6طهرم101024

میانگین ارزش معاملاتسهم پایهبازدهینمادرتبه

28.4شستا%200ضستا19041

0.5ذوب%200ضذوب29030

6.4شستا%186ضستا39042

0.5ذوب%129ضذوب49028

0.8اهرم%112ضهرم59022

3.2شستا%93-طستا19041

1.3خودرو%88-طخود29045

6.4شستا%80-طستا39042

0.5اهرم%52-طهرم41022

16.6اهرم%51-طهرم51024

تاریخ اعمالنماد
1404/09/09کاریس

1404/09/09فصبا
1404/09/09فرابورس

1404/09/12شتاب
1404/09/12فولاد
1404/09/12شستا

سررسید های هفته پیش رو
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بیش ترین تغییر قیمت هفتگی

(  میلیارد تومان)رارزش معاملات به تفکیک تالا

بورس کالا

(میلیارد تومان)ارزش کل معاملاتبیش ترین رقابت

(لوبکات)دیدگاه هفته 

51,301 
68,139 

   ت  مورد   ارش   ت    شت 

2,7
31

 

10,
67

6 

40,
67

1 

12,
64
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1,4
17 

2,7
23

 

9,5
72

 22
,61

3 

14,
716

 

1,6
77

 

 الار  ر ورده  ای   الار  را  باز  الار   عتی  الار پتروش  ی  الار س  ان
 ن تی

   ت    شت    ت  مورد   ارش

درصد رقابتنام کالاتولید کننده
%159پلی پروپیلن نساجی HP510Lپلی پروپیلن جم )پتروشیمی جم پیلن(

%162پلی پروپیلن نساجی C30Sپتروشیمی مارون
%160پلی پروپیلن نساجی ZH550Jنوید زرشیمی

%159اسید نیتریکپتروشیمی شیراز
%157پلی پروپیلن نساجی SF060پتروشیمی پلی نار

%157پلی پروپیلن نساجی RG1102XLپتروشیمی رجال
%156پلی پروپیلن نساجی RG1102XKپتروشیمی رجال

%155پلی پروپیلن نساجی ZH510Lنوید زرشیمی
%150پلی پروپیلن نساجی 1102Lپتروشیمی رجال

درصدنام کالاتولید کننده
%47سیمان پوزولانی ویژهصنایع سیمان زابل )سیمان زابل(

%35اسید استیکپتروشیمی فن آوران
%32تری اتانول آمینپتروشیمی شازند
%29پلی پروپیلن نساجی HP552Rپتروشیمی شازند

%28پلی پروپیلن فیلم RP120Lپلی پروپیلن جم )پتروشیمی جم پیلن(
%34-سیمان پرتلند نوع 2 رده 32/5-فلهسیمان خاش

%24-کریستال ملامینپتروشیمی ارومیه
%21-پلی اتیلن سنگین تزریقی HMI50(4850(پتروشیمی جم

%20-سیمان پرتلند نوع 2 رده 32/5-فلهسیمان صوفیان
%13-سیمان پرتلند نوع 2 رده 32/5-فلهصنایع سیمان زابل )سیمان زابل(

می شلود و  لوبکات یکی از برش های نفتی است که ماده اولیه اصلی در تولید انواع رو ن محسلوب
ه ایلن ملاده پل  از پلالایش در پالایشلگاه های رو لن، بل. بخش عمده ای از آن را تشلکیل می دهلد

ی، صلنعتی، رو ن پایه تبدیل می شود و رو ن پایه نیز در تولید انواع رو ن موتورهای دیزللی، بنزینل
رضلله پالایشللگاه های نفللت بنللدرعباس، تهللران و اصللفهان بزرگتللرین ع. بکللار مللی رود... گللری  و 

درصلد از کللل  ۸۵پالایشلگاه ملذکور بلیش از  ۳کننلدگان ایلن محصلول در بلورس کلالا می باشللند و 
از نلرخ نفلت  قیمت پایه لوبکات در بورس کلالا بلر اسلاس ضلرایبی. عرضه لوبکات را در اختیار دارند

رماه ماه بله میانگین نرخ این محصول در آذ. کوره فوب خلیج فارس و دلار توافقی تعیین می گردد
درصلدی را  ۲۳میلیون تومان به ازای هلر تلن رسلیده اسلت و نسلبت بله ابتلدای سلال افلت  ۲۳٫۳

ار مهملی در لوبکلات تلاثیر بسلی. نشان می دهد که برخاسته از کاهش قیمت جهانی نفت می باشد
تلی آن در بهای تمام شده و حاشیه سود شرکت های تولید کننده رو لن موتلور دارد و تیییلرات قیم

.ماه های اخیر سبب تقویت حاشیه سود تولیدکنندگان انواع روانکار شده است

241,347 233,691
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میانگین قیمت  م تقاضا  م عرضا
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قیمت دلاریمحصولاثرگذار بر بهای تمام شدهقدرت تقاضادرصد تغییرقیمت پایانیمحصول

910شگویا-1.49%1,032,533,77219.1پلی اتیلن ترفتالات بطری

757شگویا-1.74%858,267,4710.3پلی اتیلن ترفتالات نساجی

771آریا، شاراک، جم-1.94%875,220,8514.5پلی اتیلن سبک

ک-1.93%1,506,366,19912.7پلی پروپیلن 1328مارون، جم پیلن، شارا

535شغدیر، شپترو-1.53%607,094,0412.5پلی وینیل کلراید

206شپنا،شبندر،شترانشسپا،شبهرن،شرانل 1.06 %5.2-233,690,889لوب کات

666شسپا،شبهرن،شرانل-2.20%755,364,89320.4روغن پایه 

261شپاس-1.13%295,925,3334.3قیر 6070

231شپنا،شبندر،شترانشپاس2.05 %1.4-262,156,890وکیوم باتوم

کشگویا1.50%283,676,8160.3منو اتیلن گلایکول 250مارون، شارا

553پارسشبصیر،شجم1.06%627,481,6561.8استایرن منومر

است شده ذکر تن/ریال   ب بر اعداد

(پتروشیمی)بورس کالا 

19%

93%

41%

7%

32%

-2%
109%

168%

72%

39%

69%

(یکساله)قیمتی نوسانات  اثرگذار بر درآمدقیمت پایانی
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است شده ذکر تن/ریال   ب بر اعداد

(صنعتی)بورس کالا 

قیمت دلاریاثرگذار بر درآمداثرگذار بر بهای تمام شدهقدرت تقاضادرصد تغییرقیمت پایانیمحصول

285فخوز، کاوه، فسازانخاهن، فرود1.78 %4.4-       323,054,895شمش بلوم

449فولاد،فنوردفجر، فسپا1.10-          509,302,702ورق گرم

560فولادفجر1.12-       635,839,640ورق سرد

62کگل،کچاد،کنورهرمز، کاوه، ارفع1.39 %2.4-          70,367,977گندله

160فسبزوار، فغدیر،فصبافولاژ، فرود، کاوه1.57%3-            181,992,860آهن اسفنجی

475 ذوب-2.48%12.6        538,598,412تیرآهن

340ذوب، کویر، فرودفولای2.04%1.1        385,732,291میلگرد

9,388فملیفباهنر1.71 %0.6-       10,651,139,159مس کاتد

2,404فاسمین، فگسترفباهنر2.49 %3.0-      2,726,971,740شمش روی

2,690فایرافنوال1.53%0.4   3,052,277,935شمش آلومینیوم

نوسانات از ابتدای سال 1403

58%

70%

15%

107%

35%

65%

19%

32%

67%

70%

(یکساله)قیمتی نوسانات 
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(سیمان)بورس کالا

جم
ح

 (
زار

ه
 

(تن

(یکساله) 2بازده قیمتی تیپ

مت
قی

 (
یال

ر
/

یلو
ک

) 

کل کشور  فله 2سیمان تیپ 

.می شود گ ار  منطقه هر تفکی  به و کیلو/ریال اساس بر فله 2 تیپ سیمان پایانی قیمت موزون میانگین ب ش، این در

53
6 54

6 

   ت   اری     ت    شت   

19,
417

 

19,
44

9 

   ت   اری     ت    شت   

18,894قیمت هفته جاری :
18,770قیمت هفته گذشته :

%0.66درصد تغییر:
1.1قدرت تقاضا : 

26,745قیمت هفته جاری :
28,780قیمت هفته گذشته :

 %7.07-درصد تغییر:
2.4قدرت تقاضا : 

18,543قیمت هفته جاری :
18,539قیمت هفته گذشته :

%0.02درصد تغییر:
1.2قدرت تقاضا : 

19,435قیمت هفته جاری :
18,847قیمت هفته گذشته :

%3.12درصد تغییر:
1.4قدرت تقاضا : 

17,871قیمت هفته جاری :
17,793قیمت هفته گذشته :

%0.44درصد تغییر:
1.5قدرت تقاضا : 

19,073قیمت هفته جاری :
18,085قیمت هفته گذشته :

%5.46درصد تغییر:
1.6قدرت تقاضا : 

26,624قیمت هفته جاری :
36,110قیمت هفته گذشته :

 %26.27-درصد تغییر:
1.5قدرت تقاضا : 

20,489قیمت هفته جاری :
19,434قیمت هفته گذشته :

%5.43درصد تغییر:
1.5قدرت تقاضا : 

20,190قیمت هفته جاری :
19,667قیمت هفته گذشته :

%2.66درصد تغییر:
1.3قدرت تقاضا : 

18,678قیمت هفته جاری :
18,926قیمت هفته گذشته :

 %1.31-درصد تغییر:
1.3قدرت تقاضا : 

46%
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 .می دهد نشان را شرکت ها آن دلاری ناخالص سود نوسانات ،(٪90 معناداری سطح تا) آن کاهش یا افزایش که کرده ایم تعریف شاخصی سرمایه، بازار شرکت های تمامی برای مفید تحلیل تیم در ما :توضیحات
شاخص حاشیه سود ناخالص(مصرفی مواد و محصولات دلاری اسپرد متوسط) بر تقسیم (موادمصرفی و محصولات دلاری اسپرد) =ها شرکت ناخالص سود حاشیهشاخص =

σ
𝑎𝑥+𝑏𝑦

𝑎+𝑏
−σ

𝑐𝑤+𝑑𝑧

𝑐+𝑑

𝑎𝑣𝑒𝑟𝑎𝑔𝑒 σ(σ
𝑎𝑥+𝑏𝑦

𝑎+𝑏
−σ

𝑐𝑤+𝑑𝑧

𝑐+𝑑
)

شاخص کرک اسپرد مفید
فسازان

 درصد 10 و اسفنجی آهن درصد 90 صورت به اولیه مواد مصرف ترکیب .کند می دریافت اولیه مواد عنوان به را فولادی ضایعات و اسفنجی آهن که باشد می فولادی شمش تولیدکنندگان جمله از فسازان نماد با س اهان سازان  لت  شرکت
 می خریداری بازار از ولادیف ضایعات و کالا بورس از نیاز مورد اسفنجی آهن .کند تیییر است ممکن آنها از استفاده درصد بازار، نرخ به توجه با مختلف های زمان در و دارند را یکدیگر با جایگزینی قابلیت ماده دو این .باشد می فولادی ضایعات

 مشش و اسفنجی آهن بین اسپرد کرک اساس این بر .می دهد تشکیل اسفنجی آهن را آن از عمده ای بخش که باشد می اولیه مواد خرید به مربوط تولید های هزینه از درصد 77 تقریبا که دهد می نشان فسازان شده تمام بهای ساختار .شود
 اسپرد کرک فخوز، شمش به اسفنجی آهن قیمت ضریب افزایش و گازی های محدودیت دلیل به ماه دی تا گذشته سال دوم نیمه در شود، می مشاهده نمودار در که همانطور .باشد داشته مهمی تاثیر شرکت ناخالص سود حاشیه بر تواند می

 بهبود صورت در حال این اب .دهد نشان شرکت ناخالص سود حاشیه بر را خود تاثیرات می تواند که گرفته است خود به نزولی روند اسپرد کرک مجددا اخیر ماه های طی .یافت بهبود اسپرد کرک رفته رفته آن از پ  اما .شد رو به رو افت با فسازان
 فولادسازان برای بزرگ چالش یک عنوان به همچنان زمستان و تابستان فصل در انرژی محدودیت های که داشت نظر در باید همچنین .بود امیدوار سال ادامه در شرایط شدن بهتر به می توان توافقی دلار نرخ رشد و فولاد جهانی نرخ شرایط

.می گیرند قرار آن تاثیر تحت و یرمستقیم مستقیم طور به شرکت ها و می شود محسوب
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(میلیارد تومان)دارایی  بازدهی پنج ساله بازدهی یک ساله بازدهی شش ماهه بازدهی یک ماهه صندوق ریسک ع صندوق نو
7,495 %276 %35 %3 %2

7,242 %259 %51 %15 %3

3,858 %198 %51 %14 %3

5,173 %262 %46 %8 %2

2,540 %67 %21 %3

4,380 %35 -%3 %2

922 %27 %0 %1

816 %27 %1 %3

593 %7 -%14 -%2

1,851 %80 %0 %4

913 %37 %4 %0

1,281 %7 %2

496 -%5 -%0

207 %216 %38 %8 %2

1,080 %58 %22 %3

125,511 %1046 %147 %77 %8

5,560 %34 %16 %3

32,493 %34 %16 %3

122,468 %200 %32 %15 %2

ETF

ETF

ETF

ETF

ETF

ETF (واحد ممتاز)

(واحد عادی)

یبازنشستگ

سهامی

سبدگردان مفید

اهرمی

تضمین اصل سرمایه
مختلط

شاخصی

بخشی

مبتنی بر سکه طلا

اهرمی

درآمد ثابت

ETF

ETF

ETF

ETF

ETF
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سایر
۲۶٫۶7%

محصولات شیمیایی
14٫0۵%

فراورده های نفتی
1۳٫۸4%

سیمان
1۲٫۲۳%

دارویی
9٫14%

زراعت
۶٫07%

چند رشته ای صنعتی
۳٫71%

بان 
۳٫۶۸%

قند و شکر
۳٫۶1%

گواهی سکه
۳٫۵9%

نیروگاه و یوتیلیتی
۳٫41%

سرمایه گذاری در صندوق مزیت های❖
تشلکیل  مدیریت صندوق، با بهره گیری از دانش و مهارت کافی، نسبت به: مدیریت فعال❖

ه گلذاران متنوع و بهینه اقدام می نماید تا بهتلرین بلازدهی ممکلن را بلرای سلرمای پرتفوی
.ایجاد نماید

در صللندوق نیللاز بلله صللرف زمللان و دانللش  سللرمایه گذاری: سللهولت در سللرمایه گللذاری❖
رمایه به راحتی در صندوق ها س می توانندتخصصی بازار سرمایه ندارد و همه افراد جامعه 

.گذاری  کنند
دار بللالایی برخللور نقدشللوندگیصللندوق هللای سللرمایه گللذاری از : مناسللب نقدشللوندگی ❖

.نندخود را به وجه نقد تبدیل ک دارائیهستند و سرمایه گذاران به راحتی می توانند 

توضیحات تکمیلی
نلده وجلود اطلاعات بازدهی نشان دهنده عملکرد گذشته است و تضمینی برای عملکرد مشابه در آی

ینلده ندارد چراکه اصل و سود سرمایه گذاری به دلیل ماهیت بورس دائما در حال نوسان است و در آ
دوره هلای  درصلندوق  اطلل  بلازدهی . بازدهی این صندوق می تواند کمتر یا بیشتر از گذشته باشد

.مشاهده کنید لینک مختلف را می توانید از طریق این
صلندوق  باید توجه داشت بازدهی شاخص به عنوان یک معیار برای ارزیابی میزان موفقیلت عملکلرد

.در نظر گرفته می شود و به صورت مستقیم امکان سرمایه گذاری در شاخص وجود ندارد

سهامی :ریسک اطلس: نام صندوق 

ع صندوق               1393/10/02:                تاریخ آغاز فعالیت :نو

1404/09/07:تاریخ به روز رسانیمیلیارد تومان             :                     کل خالص ارزش دارایی 5,173

سبدگردان مفید

.می باشد 1404بروزرسانی پرتفوی برای آبان  *

ETF

https://atlasetf.com/Reports/FundEfficiencyForDifferentPeriods
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1

6

60

1392 1393 1394 1395 1396 1397 1398 1399 1400 1401 1402 1403 1404/09/07

م  یون  ومان
اطلس

سرمایه گذاری در صندوق اطلس

میلیون تومان 1

شاخص
م  یون  ومان

74

سبدگردان مفید

38
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114,000

153%

79%

11%
1%

133%

61%

7% 1%

132%

63%

8% 1%

131%

46%

8% 1%

112%

46%

8% 1%

 ر       نی           مام      ر اه ش  

7%

26%

68%

18%

79%

16%

122%

18%

-3%

15%

-2%

38%
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30%
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1
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2

140
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5
140

4-0
7

153,500
111,380

318,500
206,370

584,000
676,500

1,271

2,061

1,627

51,600,000
39,010,000

160,710,000
95,440,000

325,050,000
458,080,000

اونس طلا

4,158

دلار آزاد

سکه

حباب امامی

حباب ربع

.مود سرمایه گذاری نصندوق مبتنی بر طلای عیار برای بهره  مندی از بازدهی طلا می توان در 
119,005,000

مزایای سرمایه گذاری
پوشش ریسک نگهداری سکه و شمش طلا به صورت فیزیکی 

کسب بازدهی بهینه از طریق سرمایه گذاری هدفمند در سکه و گواهی شمش طلا
یکارمزد بسیار کمتر از کارمزد پرداختی برای خرید و فروش طلا به صورت فیزیک

امکان سرمایه گذاری آسان با مبالغ کم 

شمشرفاه امامینیمربع

26%10%7%5%

سال شش ماه ماه هفته

1%

طلا

حباب  =درصد حباب 
ارزش ذاتی *100

.باشد می  1404/09/0۶  تاریخ به منتهی رسانی روز به❖

https://ayaretf.com/Reports/FundEfficiencyForDifferentPeriods
https://ayaretf.com/Reports/FundEfficiencyForDifferentPeriods


https://my.emofid.com/
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دیدگاه اقتصادی
دیدگاه اقتصادی

داخلی اقتصاد
 همتی ۳00 حدود شکاف تأمین صورت در .کرد موافقت آن همت ۳09٫۵ حدود با مرکزی بان  که رسید همت ۶0۶ حدود به و داشت افزایش کمی هفته این در  اعتباری تقاضای بین بانکی، بازار در•

 در بالا انتظارای رمتو با آن همراهی صورت در که شد خواهد مختلف بازارهای در بهره نرخ های افزایش به منجر قطعاً  بالا، نرخ های در برداشت اضافه طریق از بین بانکی بازار در اعتبار تقاضای و عرضه
.داد خواهد قرار سوء تأثیر تحت را بنگاه ها سودآوری شرایط تورم، نرخ توجه قابل افزایش  های پی

  و خوراکی ها گروه تورم توجه قابل افزایش .رسید درصد 49٫4 به و بود فزاینده نقطه ای تورم نرخ ماهانه، نرخ در افت وجود با که بود درصد ۳٫4 آبان ماهانه تورم نرخ ایران، آمار مرکز اعلام اساس بر•
 پایان در درصد ۶0 حدود کل تورم نرخ روند، همین تداوم صورت در که به نحوی گذاشت خواهد پیش از بیشتر را خود منفی اثرات دیگر بار درآمدی، پایین دهک های بر آن اثرگذاری و آشامیدنی ها

.بود نخواهد ذهن از دور سال
خارجی اقتصاد•
 تورم نرخ تثبیت ودوج با ،به علاوه .کرد پیدا کاهش س تامبر در کشور این خرده فروشی سالانه و ماهانه رشد همچنین، .داد ادامه گذشته هفته سه در خود نزولی روند به آمریکا بیکاری مدعیان آمار•

Dot نمودار اساس بر .داد نشان افزایش ماهانه تورم نرخ س تامبر، ماه در هسته تورم نرخ افت و  تولیدکننده سالانه Plot توسط بهره نرخ در دیگر کاهش یک اعمال خصوص در انتظارات رزرو فدرال 
  .است شده تقویت میلادی سال پایان تا رزرو فدرال

 رشد نرخ که حالی رد دادند نشان توجهی قابل افت گاز و نفت و سنگ ز ال استخراج بخش در صنعتی سود رشد نرخ همچنین .داشت افت پیش ماه به نسبت اکتبر در چین صنعتی سود رشد نرخ•
.بود توجه قابل مخابرات و رایانه و گرما و برق تولید و  یرآهنی فلزات ذوب بخش

.شد مصوب نانینااطمی سطح بودن بالا پی در بهره نرخ داشتن نگه تیییر بدون اروپا مرکزی بان  اعضای نشست در همچنین .ماند باقی ثابت اکتبر ماه در یورو منطقه نقدینگی رشد نرخ•
.هستند افت این اصلی عامل دو آمریکا تعرفه ای جنگ و چین مستیلات و مسکن بخش بحران تعمیق .داشت درصدی 0٫7۲ توجه قابل افت اخیر هفته در (MCI) مفید کالایی شاخص•
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قیمت جهانی

(٪)بازده هفتگی متوسط هفتگی قیمتکالا (MCI)شاخص کامودیتی مفید 
-69/830/72(MCI)شاخص کامودیتی مفید 

-۶۲.۴۶۱.۷۰(بشکه/دلار)نفت برنت اروپا 
-۵۸.۲۱۲.۱۷(بشکه/دلار)آمریکا  WTIنفت 

-CIS۴۳۶.۰۰۰.۲۳ -(تن/دلار)بیلت 
CIS۴۴۴.۰۰۰.۶۸ -( تن/دلار)اسلب 

-CIS۴۵۴.۰۰۳.۴۰ -( تن/دلار)ورق گرم 
A۱۰۹۴۳.۰۰۱.۷۹گرید  LME -(تن/دلار)مس 

LME۳۰۲۸.۰۰۱.۱۴ -(تن/دلار)روی
LME۲۸۴۱.۰۰۱.۲۱ -(تن/دلار)آلومینیوم 

-۷۲۰.۰۰۰.۱۴آسیا CFR -(تن/دلار)اتیلن 
 FOB -(تن/دلار) (LDPE)پلی اتیلن سبک 

-۹۲۹.۰۰۲.۲۱خاورمیانه 
 FOB -(تن/دلار)( HDPE)پلی اتیلن سنگین 

-۸۱۳.۰۰۰.۶۱خاورمیانه 
 FOB -(تن/دلار)( LLDPE)پلی اتیلن سبک خطی 

-۷۸۱.۰۰۱.۵۱خاورمیانه 
۲۴۲.۰۰۲.۹۸چین CFR -(تن/دلار)متانول 

-۴۰۶.۰۰۰.۷۳خاورمیانه  FOB -(تن/دلار)اوره 
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قیمت جهانی

MCIتحلیل شاخص 

 که رسید ۶9٫۸9 سطح به و داشت درصدی 0٫7۲ محسوس افت قبل هفته به نسبت اخیر هفته در  (MCI) مفید کامودیتی شاخص
 هفتگی متوسط افت بیشترین و (درصد ۲٫9۸) متانول آن از هفتگی قیمت متوسط رشد بیشترین .است  1۳99 دی از سطح پایین ترین

  .بود (درصد -۳٫4) گرم ورق آن از قیمت

 خام نفت هعرض افزایش و ترامپ تعرفه ای جنگ ،(کشور این مستیلات و املاک بخش بحران استمرار و) چین اقتصاد کندی کلی، حالت در•
 و مسکن بخش بحران چین در .است شده آن افت باعث و داشته (MCI) مفید کامودیتی شاخص بر منفی تاثیر پلاس اوپک توسط

 جاری سال مشابه مدت به نسبت ۲0۲۵ اکتبر تا ژانویه ماهه 10 در بخش این در سرمایه گذاری که به طوری است؛ شده عمیق تر مستیلات
  .است داشته افت درصد 14٫7
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روند نرخ گاز طبیعی

/دلار
عب

رمک
مت

 به رمولف طبق پیش هفته در صنایع گاز نرخ می شود مشاهده که همانطور است، شده آورده می شود گرفته نظر در صنایع گاز نرخ محاسبه معیار که ایران فرمول نرخ همراه به گازی هاب 4 نرخ روند بالا نمودار در
.می شود تومان 9,795 حدود گاز مکعب متر هر نرخ71,497ماه آذر ۵ به منتهی نیمایی  دلار نرخ به توجه با .است رسیده سنت 13.7 حدود
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اقتصاد داخلی

 ریپو سفارش (همت) تومان میلیارد هزار ۵۲۶ حدود بان  ها بین بانکی، بازار در•
 .کرد موافقت آن همت ۲۳0 با مرکزی بان  که کردند ارسال

 همتی  ۶ حدود افزایش اخیر، هفته در مرکزی، بان  از بان  ها اعتبار تقاضای•
 که رسید همت ۶0۶ به مرکزی بان  از بان  ها اعتبار تقاضای کل حجم و داشت
.می دهد نشان را درصدی ۳0 افزایش اخیر ماه سه به نسبت

 منعک  را کشور بانکی نظام بانکی بهره نرخ واقعیت اعلامی بین بانکی بهره نرخ•
 عدم .تاس رسمی آمار از بالاتر بسیار ارقام بانکی بین نرخ های عمل در و نمی کند

  هدف با زنی برداشت اضافه سمت به آن دادن سوق و بان  ها اعتباری تقاضای تایید
.است بهره نرخ کردن واقعی تر

 به اما کرده، اقدام ریپو درخواست های با موافقت کاهش به اخیر ماه 4 در مرکزی بان •
 دهیب اوراق انباشت و سال آخر به شدن نزدیک با گذشته سال های مانند زیاد احتمال
 تیییر پوری عرضه افزایش به دوباره مرکزی بان  که است دولتی،محتمل نرفته فروش
 .دهد موضع

 به نسبت و رسید همت ۳09٫۵ حدود به قاعده مند واعتبار ریپو مانده مجموع•
.داشت همتی 4 حدود افزایش قبل هفته

توضیحات تکمیلی (درصد -ریال میلیارد هزار) پولی سیاست اجرایی عملیات
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اقتصاد داخلی

 رکزیم بان  و دارایی و اقتصادی امور وزارت توسط دولتی اوراق حراج بیست وپنجمین اطلاعات•
.بود نشده ارائه گزارش این نگارش لحظه تا هفته این در

توضیحات تکمیلی (درصد -تومان میلیارد هزار) 1۴0۴ سال اسلامی مالی اوراق حراج بیست وپنجمین نتیجه
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اقتصاد داخلی

 مقایسه در که بود درصد ۳٫4  ،1404 درآبان ماه ماهانه تورم نرخ آمار، مرکز گزارش اساس بر•
  واحد 0٫۸ افزایش با نیز نقطه ای تورم .است داشته درصدی واحد 1٫۶ افت قبل ماه با

  .رسید درصد 49٫4  به شهریور ماه به نسبت  درصدی

 به رسید، درصد ۶۶٫۲ به آشامیدنی ها و خوراکی ها گروه نقطه به نقطه  تورم آبان ماه در•
 در «انیکس آشامیدنی های و خوراکی ها سبد» یک خرید هزینه متوسط به طور دیگر، عبارت
  نقطه ای تورم .است یافته افزایش درصد ۶۶٫۲ گذشته سال مشابه ماه به نسبت 1404 آبان

  .بود درصد 41٫۲ نیز «خدمات و  یرخوراکی کالاهای»

  و (دوم دهک های  برای) درصد ۵1٫۶ بین هزینه ای مختلف دهک های برای نقطه ای تورم•
 .است بوده متییر (دهم دهک  برای) درصد 4۸٫۵

 همدان و تهران  استان های که است آن از حاکی استان ها تفکیک به تورم نرخ داده های•
 ۵)  ماهانه تورم نرخ بیشترین لرستان  استان  و (درصد ۲٫۶) ماهانه تورم نرخ کمترین
  .داشته اند را (درصد

  ۵9٫۳ و (تهران استان  برای) درصد 4۲٫4 بین نیز کشور استان های تفکیک  به نقطه ای تورم•
 .است بوده متییر (سمنان استان برای) درصد

یتکمیل توضیحات تورم مصرف کننده 
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اقتصاد آمریکا

.است کشور این تقاضای و عرضه بخش تقویت از حاکی آمریکا اقتصاد از شده منتشر آمار آخرین
عرضه بخش

رسید هزار نفر۲1۶کاهش یافت و بههفته سوم متوالیآمریکا برای( مدعیان بیکاری)بیمه بیکاری اولیهشمار متقاضیان•
.بودکمتر از پیش بینی های بازاروکمترین میزان از فوریهکه

.رسیدمیلیون نفر 1٫9۶اندکی افزایش یافت و به slight increaseمستمری بگیران ادامه دار بیمه بیکاریبا این حال، تعداد•
می تواند ی مدتطولان مستمری بگیرانافزایش در بازار کار و سطح پایین بیکاری جدید است، اماثبات نسبیاین آمار حاکی از•

.باشدکندی در فرآیند استخدامنشانه ای از
تقاضا بخش

 نسبت کندی که یافت کاهش (قبل سال مشابه مدت به نسبت) ٪ 4٫۳ به ۲0۲۵ س تامبر در آمریکا فروشی خرده سالانه رشد•
.می دهد نشان را قبل ماه در ٪ ۵٫0 رقم به

 از پایین تر و بوده گذشته ماه 4 در رشد نرخ کمترین که داشت افزایش ٪ 0٫۲ تنها قبل ماه به نسبت فروشی خرده ماهانه رشد•
.است ٪ 0٫4 پیش بینی

 که حالی در یافت کاهش ٪ 0٫1 (سوخت و مصالح خودرو، خوراک، شامل) پرنوسان بخش های نظرگیری در بدون فروش ••
 مصرف قدرت کاهش از حاکی می شود، استفادهGDP محاسبه در که رقم این .می داد نشان را ٪ 0٫۳ رشد پیش بینی ها

.است خانوارها
 خرده ازارب رونق کاهش و مصرف کنندگان کندی نشان دهنده مختلف، بخش های نامتوازن عملکرد کنار در فروش رشد کاهش•

.است ۲0۲۵ س تامبر در فروشی

توضیحات تکمیلی

خرده فروشی

223.8

2 6
  8

2 8

238

2 8

4
ویه 

ژان 2 
ویه

ژان

  
ریه

فو

8
س

مار 2 
س

مار

  
ریل

آو   
مه 3 

مه

2  
ئن

ژو  2
ئیه

ژو

2
وت

ا 23
وت

ا  3
مبر

سپتا

4
تبر

اک 2 
تبر

اک

  
مبر

نوا

2 

هفته ای4متوسط  (ه ار نفر)مدعیان بیکاری 

اشتغال

4٫۳٪

0٫۲٪

- .2%

- .2%

 .8%

 .8%

2%
3%
4%
 %
6%

ئن 
ژو

ئیه 
ژو وت

ا
مبر 

سپتا تبر 
اک

مبر 
نوا

مبر
دسا ویه

ژان
ریه 

فو
س 

مار
یل 

آور مه  ئن 
ژو

ئیه 
ژو وت

ا
مبر 

سپتا

24 2 

رشد سالانه خرده فروشی محور راست  -رشد ماهانه خرده فروشی 



1404/09/0838

اقتصاد آمریکا

تقاضا بخش ادامه
 ۳٫07 تاریخی متوسط با مقایسه در نرخ این ،(قبل ماه همانند) ماند باقی ٪ ۲٫7 سطح در تیییر بدون تولیدکننده تورم نرخ•

.است پایین تر (19۵0 سال از)٪
 انتظارات با هم سو رقم این ،(قبل ماه در ٪ 0٫1  یرمنتظره کاهش از پ ) یافت افزایش ٪ 0٫۳ تولیدکننده بهای شاخص•

.بود بازار
 نسبت و بوده سال یک از بیش در نرخ کمترین - یافت کاهش  ٪ ۲٫۶ به (انرژی و  ذا احتساب بدون) تولیدکننده هسته  تورم•

.گرفت قرار (٪ ۲٫7) تحلیلگران پیش بینی از پایین تر نرخ این .می دهد نشان کاهش قبل ماه در ٪ ۲٫9 تعدیل شده رقم به
 هسته  تورم کاهش انرژی، و  ذایی بخش های در قیمت توجه قابل افزایش اما مانده، ثابت تولیدکننده کلی تورم که حالی در•

.دارد آمریکا اقتصاد در نامتوازن تورمی فشارهای از نشان داده ها این .است رسیده اخیر سال یک در سطح کمترین به
پولی سیاستگذاری

 4 به را بهره نرخ و داده کاهش درصد واحد 0٫۲۵ را خود سیاستی بهره نرخ جلسه هر FOMC اخیر جلسه دو در رزرو فدرال•
Dot نمودار توجه با .است رسانده درصد plot 19 از نفر 10) رزرو فدرال باز بازار کمیته اعضای اکثریت امسال، س تامبر آخر در 
 آخر جلسه در می رود انتظار لذا .کرده اند پیش بینی درصد ۳٫7۵ مساوی یا کوچکتر را ۲0۲۵ سال پایان در بهره نرخ (نفر

.بدهد درصدی واحد 0٫۲۵ کاهش به رای یادشده، کمیته (آذر 19 با مصادف دسامبر 10) امسال

توضیحات تکمیلی تورم تولیدکننده
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اقتصاد چین

  تضعیف نسبی به طور چین عرضه تقاضای بخش منتشر شده، اطلاعات آخرین اساس بر
  .است شده

  عرضه بخش
 به نسبت ۲0۲۵ (اکتبر تا ژانویه) نخست ده ماهه در چین صنعتی بزرگ شرکت های سود•

 (دلار میلیارد ۸47٫۵) یوان تریلیون ۶ به و یافت افزایش درصد 1٫9 قبل سال مشابه مدت
 .است داشته رشد درصد ۳٫۲ ماهه 9 در که حالی در است، رسیده

 درصد 1٫9) شد تعدیل چشمگیری به طور خصوصی بنگاه های سود بخش ها، تفکیک به•
 .دماندن تیییر بدون تقریباً  دولتی شرکت های که حالی در ،(ماهه 9 درصد ۵٫1 مقابل در

 گرما، و برق تولید  یرآهنی، فلزات صنایع فعالیت های نیز صنعتی فعالیت های نظر از•
 اما ردند؛ک ثبت را مثبت سود رشد الکتریکی ماشین آلات و کشاورزی مخابرات، و رایانه

 .دندش مواجه سود شدید افت با شیمیایی و نساجی گاز، و نفت ز ال سنگ، بخش های
 زیان شدت از سوخت فرآوری و شد سودآوری محدوده وارد فولاد صنعت هم زمان،
  .کاست

 ۲0 سالانه درآمد حداقل داشتن صنعتی بزرگ شرکت های برای چین آمار اداره ملاک•
  .است (دلار میلیون ۲٫۸۲) یوان میلیون

 سال به نسبت (High-Tech) پیشرفته تولیدات بخش سود درصدی ۸ رشد همچنین•
 سود ا،راست این در .است چین سنتی صنایع نوسازی روند تداوم نشان دهنده گذشته،

 114٫9 درون خودرویی هوشمند تجهیزات و درصد 11۶٫1 سرنشین بدون په ادهای تولید
 .یافت افزایش درصد

توضیحات تکمیلی
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1404/09/0840

واقتصاد منطقه یور

 .شد تقویت نسبی به طور یورو منطقه تقاضای بخش منتشر شده اطلاعات آخرین اساس بر
عرضه بخش

  .نشد منتشر یورو منطقه عرضه  بخش خصوص در تازه ای اطلاعات گذشته هفته در•

تقاضا بخش•
 .بود زاربا انتظارات مطابق و تیییر بدون قبل ماه به نسبت که رسید درصد ۲٫۸ به نقدینگی سالانه رشد ۲0۲۵ اکتبر در•

  .بود بنگاه ها توسط اعتبار دریافت رشد از متاثر ماه این در نقدینگی رشد تثبیت
 ۲٫۶ رشد) بازار انتظارات از بالاتر که کرد ثبت را درصدی ۲٫۸ سالانه رشد خانوارها توسط اعتبار دریافت اکتبر، ماه در•

  .بود بعد به ۲0۲۳ مارس از سالانه رشد نرخ میزان بیشترین  و بود (درصدی
 .ماند تیییر بدون قبل ماه به نسبت و داشت درصدی ۲٫9 رشد نیز بنگاه ها به وام پرداخت•
 ۲٫9  سالانه رشد اکتبر ماه در است، خانوارها و بنگاه ها شامل که خصوصی، بخش به اعتبار پرداخت مجموع در•

 .است بعد به ۲0۲۳ آوریل از آن سالانه رشد میزان قوی ترین که کرد تجربه را درصدی

پولی گذاری سیاست•
 دلیل به که ودندب معتقد اعضا اکثر نشست این در .شد برگزار اروپا مرکزی بان  اعضای بین نشست گذشته هفته در•

  .است مناسبی اقدام تیییر بدون بهره نرخ های داشتن نگه نااطمینانی، سطح بودن بالا
 دسامبر ی هایپیش بین با که تورم نرخ های و اقتصاد کنونی وضعیت به توجه با که، معتقدند اعضا از برخی همچنین•

  .برسد پایان به بهره نرخ کاهش چرخه فعلی، مطلوب شرایط تداوم صورت در است ممکن دارد، هم خوانی

توضیحات تکمیلی عرضه وام و نقدینگی
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رویداد اقتصادی

  پیشرو هفته رویداد مهمترین
PCE بوده صعودی شاخص این سالانه رشد گذشته ماه چهار در :آمریکا 
 .می شود بهره ای نرخ  انتظارات تقویت باعث PCE صعودی روند تداوم .است
  :آن احتمالی آثار
  دلار شاخص :مثبت اثر•
طلا :منفی اثر•

توضیحات تکمیلی کشورروز/تاریخرویداد

PMI (نوامبر)چینسه شنبه 1404٫0۸٫1۳نوامبر  ۳0

منطقه یوروسه شنبه 1404٫0۸٫1۳دسامبر  ۲(نوامبر)نرخ های تورم 

منطقه یوروچهارشنبه 1404٫0۸٫14دسامبر  ۲(اکتبر)نرخ بیکاری 

منطقه یوروپنجشنبه 1404٫0۸٫1۵دسامبر  ۳(اکتبر)تورم تولیدکننده 

آمریکاپنجشنبه 1404٫0۸٫1۵دسامبر  ۳(س تامبر)تولید صنعتی

منطقه یوروپنجشنبه 1404٫0۸٫1۵دسامبر  4(اکتبر)خرده فروشی 

آمریکاجمعه 1404٫0۸٫1۶دسامبر  4(نوامبر ۲9)مدعیان بیکاری 

PI  وPCE (س تامبر)آمریکاجمعه 1404٫0۸٫1۶دسامبر  ۵





تحلیل مفید 
(داترا)آترا زیست آرای شرکت 

تحلیل بنیادی



1404/09/0844

معرفی شرکت

 و فناوری زیست معلو پایه بر و زیبایی-درمانی رویکرد با بایوکازماسوتیکال محصولات تولید زمینه در تخصص با (خاص سهامی) آرای زیست آترا شرکت
کسن ایمن نام با 1393 سال از را خود فعالیت دارویی،  و فناوری تزیس نوین علم از بهره گیری با شرکت این .کرد آغاز البرز استان صنعتی شهرک در البرز وا

 در موثر و ستمرم تلاش بر علاوه است درصدد است، داروسازان و شیمیدانان و ها بیوتکنولوژیست از متشکل که خود متخصص پرسنل مهارت و دانش نیز
 با ایرانی، جوان انمحقق خلاقیت و دانش از گیری بهره نیز و کشور از ارز خروج از جلوگیری بازار، نیاز به پاسخ منظور به خود، محصولات کیفیت ارتقا و حفظ

.بیافزاید خود کالایی سبد به را دنیا روز زیبایی-درمانی محصولات توسعه، و تحقیق بخش در هدفمند و تخصصی گذاری سرمایه
 فضای مربع متر 1300 شامل مجموعه این .است رسیده بهره برداری به امسال مربع متر 6000 زیربنای با برکت، دارویی شهرک در واقع شرکت جدید سایت

 توسعه، و تحقیق آزمایشگاه انبار، بندی، بسته و لیبلینگ فضای بیوفارما، مختلف محصولات برای مجزای تولید خطوط دارای و بوده(CleanRoom) تمیز
.باشد میIT و مالی و رگولاتوری بازرگانی، تجارت، توسعه جمله از اداری فضاهای نیز و کیفیت تضمین کیفیت، کنترل

آترا زیست آرای



1404/09/0845

سهامداران تغییرات سرمایه شرکت

معرفی شرکت

36.13%

10.82%
6.91%5.70%

4%
3%

3%

30%

شر ت به ود  ارمد البرز موسس  را بران   اور ط وع شخص  ق قی
شخص  ق قی  دوق بازار ردانی  اوش شخص  ق قی
شخص  ق قی سا ر

محل ا  ایش در د 
ا  ایش سرمای   دید سرمای     ی سال مالی

آورده نقدی 70% 17 10 1398

آورده نقدی 765% 130،000 17 1399

آورده نقدی 28% 165،817 130،000 1400

مطالبات و آورده 503% 1،000،000 165،817 1401

مطالبات و آورده 100% 2،000،000 1،000،000 1402



1404/09/0846

صنعت
مبلغ فروش شرکت های دارویی بازار سرمایه

ع میله ای رنگ سبز نمودار  شاهد ماهانه، فروش مبلغ رفتن بالا علیرغم اخیر های ماه در پیداست نمودار از که همانطور .می دهد نشان 1400 سال ابتدای از را سرمایه بازار دارویی شرکت های ماهانه ناخالص فروش مبلغ مجمو
ع از امسال مهرماه در .است شده داخل تقاضای افزایش به منجر که بوده دولت استراتژیک داروهای خرید طرح به مربوط احتمالا صادرات کاهش عوامل از یکی .بوده ایم صادرات میزان کاهش  تومان میلیارد هزار 12 مجمو

.است بوده صادرات از حاصل آن تومان میلیارد 167 تنها فروش،

11.9483
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1404/09/0847

صنعت
روند تخفیفات و برگشت از فروش

 درصد صنعت، نقدینگی شدید مشکلات دلیل به 1403 سال  در پیداست نمودار از که همانطور .می دهد نشان 1400 سال ابتدای از وزنی میانگین صورت به را دارویی شرکت های فروش از برگشت و تخفیفات درصد روند زیر نمودار
.بوده ایم تخفیفات کاهش شاهد صنعت شرایط بهبود با اخیر ماه های طی در که است داشته چشمگیری افزایش نقدینگی بهبود و فروش کاهش جبران منظور به تخفیفات
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1404/09/0848

صنعت
1۴0۴سهم از فروش خالص سال 

ع کسیر دانا، داروپخش، کارخانجات عبیدی، شرکت 5 درصدی 38 سهم دهنده نشان 1404 سال ابتدایی ماهه 7 خالص فروش مجمو  تومان میلیارد 393 با نیز آرای زیست آترا شرکت نیز بین این در .می باشد البرز و ا
ع از درصدی 1 سهمی .است داشته را ناخالص فروش مجمو
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1404/09/0849

صنعت
هزینه مالی به سود عملیاتی

 همین .است شده نزولی فاز وارد شرکت ها عملیاتی  سود ریالی افزایش دلیل به اخیر فصل چند در شده، محاسبه عملیاتی سود براساس وزنی میانگین صورت که شرکت ها فصلی عملیاتی سود به مالی هزینه روند
.است شده نیز شرکت ها خالص سود بهبود به منجر امر
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صنعت

دوره وصول مطالبات

 دارویی، شرکت های مطالبات پرداخت در اندک بهبود وجود با .است شده داده نشان زیر نمودار در شده محاسبه شرکت ها از یک  هر فروش وزن براساس وزنی میانگین صورت که نیز شرکت ها مطالبات وصول دوره
 نوع به باتوجه اما .است برخوردار بهتری وضعیت از صنعت میانگین به نسبت که می باشد دارا را روزه 160 وصول دوره حاضر حال در نیز داترا نماد .است نشده دیده مطالبات وصول دوره در چشمگیری کاهش همچنان
.می رود تری پایین وصول دوره انتظار محصول
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داترا
محصولات

دیستون❖
----------------------------

لات درمان و کمک درمان موقت برای اسپاسم عضلانی، میگرن، اختلا
رل تعریق حرکتی ناشی از جراحی و یا سکته مغزی و هانتینگتون، کنت

بیش از حد زیر بغل و کف دست، کاهش چین و چروک صورت

فلورویساژ❖
----------------------------

م و لک و پیس، لک های جای زخ: درمان مشکلات پوستی از جمله 
انساز آکنه، آبرسان پوست، افزایش تولید کلاژن، ضد چروک و جو

پوست

محلول مزوتراپی❖
----------------------------

ای کوکتل های حاوی هیالورونیک اسید، ویتامین ها و اسیده
آمینه
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داترا
ع آ)ارزش بازار مصرف بوتاکس  (بوتولینوم توکسین نو
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اندازه بازار  هانی دیستون اندازه بازار امریکا
  .است بوده تومان میلیارد 9۳۸ برابر مصرف بازار اندازه ،1404 سال نخست ماهه ۶ در



1404/09/0853

داترا
ع آ)سهم بازار مصرف بوتاکس  (بوتولینوم توکسین نو

.می باشد داخلی تولیدات مجموع از داخلی برند های از هریک سهم نشان دهنده نمودار این
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داترا
مقدار و نرخ مصرف بوتاکس در کشور
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1404/09/0855

داترا
مصولات مشابه خارجی موجود در بازار ایران

کشور مبدا (ریال)قیمت  تولیدکننده محصول

انگلی  ۳7،۶49،000 Ipsen Dysport 300

انگلی  ۶1،90۸،000 Ipsen Dysport 500

کشور مبدا (ریال)قیمت  تولیدکننده محصول

کره جنوبی 14،000،000 Medytox Neuronox 50

کره جنوبی Medytox Neuronox 100

کره جنوبی Medytox Neuronox 200

.می باشد خارجی نمونه های در پتنت حق و R&D هزینه های بودن بالا علت به خارجی و داخلی نمونه های زیاد قیمت اختلاف علت که است ذکر به لازم



1404/09/0856

داترا
جامعه هدف مصرف کنندگان بوتاکس در کشور

درصد از جامعه نفر از جامعه جامعه هدف مخاطبان

۲4% ۲0،7۵0،000 سال ۶0 – ۳0 مردان

۳۲% ۲7،۶00،000 سال ۶0 – ۲0 زنان

 اننش رکشور د را بوتاک  از استفاده مستعد جمعیت جدول، این
  معادل) ساله ۶0 تا ۳0 مرد ۲0،7۵0،000 حدود آن براساس .می دهد

  حدود همچنین .می گیرند قرار هدف گروه در (جمعیت کل از ۲4%
 مخاطبان جزء جمعیت، از %۳۲ یعنی ساله، ۶0 تا ۲0 زن ۲7،۶00،000

 انمرد و زنان ترتیب، این به .می شوند محسوب بوتاک  اصلی
 از هم و تعداد نظر از هم که هستند جامعه از بزرگی بخش میانسال

 را اک بوت خدمات برای بالقوه بازار ترین مهم زیبایی، نیازهای نظر
.می دهند تشکیل



1404/09/0857

داترا
توزیع مصرف بوتاکس در شهرهای ایران



1404/09/0858

ب

نسبت حاشیه سود ناخالصدرصد تقسیم سود

تنها در . درصد بوده است 70حاشیه سود ناخالص شرکت به صورت میانگین از ابتدای فعایلت حدود 
رف شدن یک فصل حاشیه سود به دلیل مشکلات عملیاتی شرکت افت داشته که در ادامه با برط

.موضوع مجددا مارجین ناخالص به مدار صعودی بازگشته است

سودآوری

 را  درصدی ۲۵ سود تقسیم  کارخانه، احداث دلیل به گذشته سال های طی در میانگین صورت به شرکت
 تقسیم رصدد می شود بینی پیش شرکت ارزشگذاری گزارش به اتکا با نیز آتی سال های در .است داشته

.برسد 1407 سال تا در %۸0 عدد به
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1404/09/0859

مفروضات

900،000 7۲0،000 ۵10،000 ارز نیما

4۵% 45% افزایش حقوق و دستمزد

70% ۵0% ۲۵% درصد تقسیم سود

4۲% 40% تورم

۸،۸00،000 ۶،0۶1،۲40 4،۲47،۲۵7 (یالر/عدد)پیش بینی نرخ فروش دیستون 

۱۴۰۴ ۱۴۰۳ ۱۴۰۵شرح

1،444،۵۶۶ 1،۲0۳،۸0۵ 1،۲۶4،04۶ مقدار تولید دیستون

1،۳7۲،۳۳7 1،۲0۳،۸0۵ 1،۲۲۲،۶۸۸ مقدار فروش دیستون

11۶،۸44 1۲7،4۶۶ ۳۳،944 مقدار فروش فلورویساژ

1۵،0۶0 1۳،94۵ 7۳،۶9۲ مقدار فروش مزو

۱۴۰۴ ۱۴۰۳ ۱۴۰۵شرح

 هداشت زیادی بسیار رشد دنیا، در چه و ایران در چه اخیر، سال های در بوتاک  مصرف بازار
 چین وچروک کاهش و جوان سازی به نیاز و است شدن پیر حال در جمعیت طرف یک از .است
 شده اعثب اجتماعی شبکه های پررنگ حضور و زیبایی معیارهای دیگر طرف از می شود، بیشتر
 بوتاک  ردیگ امروز .شوند علاقه مند «پیشگیرانه بوتاک » به هم پایین تر سنین در افراد
 صورت، فرم دهی برای بلکه نیست؛ چشم دور و پیشانی عمیق خطوط بردن بین از برای فقط
 تنوع نای و می شود، استفاده هم عضلانی مشکلات برخی و میگرن درمان زیاد، تعریق کنترل

  ها،تحریم و واردات محدودیت های وجود با ایران، در.است کرده گسترده تر را آن بازار کاربردها
 از مهمی شبخ زیبایی کلینیک های بزرگ، شهرهای در و است افزایش به رو بوتاک  برای تقاضا
 نپزشکا تعداد افزایش مردم، بیشتر آگاهی .می آورند دست به  خدمات این از را خود درآمد

 هدمی د نشان آراسته، ظاهر حفظ به میانسال و جوان قشر تمایل و حوزه این در آموزش دیده
 سطح رد .دارد زیادی رشد ظرفیت همچنان دارو، باکیفیت و پایدار تأمین صورت در بازار این که

ً  نیز، جهانی ً  روش یک به بوتاک  آسیایی، ثروتمند کشورهای و اروپا آمریکا، در مخصوصا  تقریبا
 با ترکیب فرمولاسیون ها، پیشرفت با می شود پیش بینی و شده تبدیل کم ریسک و روتین

 دخو رشد هم آینده سال های در بازار این درمان ها، شخصی سازی و فیلرها، و لیزری درمان های
 بخشی هب و رفته فراتر «موقت ترند» یک از بوتاک  گفت می توان کلی، به طور .کند حفظ را

.است شده تبدیل درمان حتی و زیبایی صنعت از پایدار



1404/09/0860

سود و زیان

1,227,1132,577,8465,816,4325,596,5587,873,47112,754,237میلیون ریالفروش

3,570,265-1,918,100-1,873,297-1,770,729-601,962-227,383-میلیون ریالبهای تمام شده کالای فروش رفته

999,7301,975,8844,045,7033,723,2615,955,3719,183,972میلیون ریالناخالص( زیان)سود 

2,173,942-958,588-865,342-750,174-382,808-180,112-میلیون ریالاداری و تشکیلاتی, هزینه های عمومی

370,990-309,158-206,107-18,484-82,629-45,547-میلیون ریالی عملیاتی(هزینه ها)خالص سایر درآمدها 

774,0711,510,4473,277,0452,651,8124,687,6266,639,040میلیون ریالعملیاتی( زیان)سود 

456,546-281,836-51,822-32,496-5,172-3,304-میلیون ریالهزینه های مالی

16,52424,2847,00711,9859,22212,911میلیون ریالخالص سایر درآمدها و هزینه های  یرعملیاتی

787,2911,529,5593,251,5562,611,9754,415,0126,195,404میلیون ریالمالیاتبهره و خالص قبل از( زیان)سود 

891,152-635,056-331,434-183,8020-2,000-میلیون ریالمالیات

785,2911,345,7573,251,5562,280,5413,779,9565,304,252میلیون ریالخالص( زیان)سود 

165,817165,8172,000,0003,950,9343,950,9343,950,934میلیون ریالسرمایه

1993418235779571,343میلیون ریالسود هر سهم بر اساس آخرین سرمایه

۱۴۰۵ ۱۴۰۴ ۱۴۰۳ ۱۴۰2 ۱۴۰۱ ۱۴۰۰ واحد شرح
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