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1404/08/245

(میلیارد تومان)ارزش معاملات اختیار 

ارزش معاملات اختیار به سهام

(مانمیلیارد تو)ارزش معاملات  به تفکیک اختیار خرید و فروش

(میلیارد تومان)میانگین ارزش معاملات 

ارزش معاملات

.ازار‌سهام‌استسه‌با‌بقاینسبت‌ارزش‌معاملات‌بازار‌اختیار‌به‌ارزش‌معاملات‌سهام‌خرد‌نشان‌دهنده‌سطح‌علاقه‌و‌توجه‌سرمایه‌گذاران‌به‌بازار‌اختیار‌معامله‌در‌م
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1404/08/246

بیشترین ارزش  معاملات

(ومانمیلیون ت)بیشترین ارزش معاملات نماد پایه اختیار فروش در هفته اخیر (انمیلیارد توم)بیشترین ارزش معاملات نماد پایه اختیار خرید در هفته اخیر 

(یون تومانمیل)قرارداد با بیشترین ارزش در نماد پایه اختیار فروش در هفته(یارد تومانمیل)قرارداد با بیشترین ارزش در نماد پایه اختیار خرید در هفته 
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1404/08/247

ارزش  مفهومی معاملات

(میلیارد تومان)ارزش مفهومی معاملات  اختیار 

نسبت ارزش مفهومی معاملات اختیار به ارزش معاملات دارایی پایه

(میلیارد تومان)بیشترین ارزش مفهومی معاملات در هفته اخیر

یرنسبت ارزش مفهومی به ارزش معاملات نماد پایه در هفته اخ

.ارزش‌مفهومی‌نشان‌دهنده‌میزان‌دارایی‌پایه‌تحت‌پوشش‌قرارداد‌است‌و‌میزان‌دارایی‌در‌معرض‌نوسانات‌و‌ریسک‌را‌مشخص‌می‌کند
((یا‌همان‌سهم‌پایه‌در‌آپشن‌سهام) قیمت‌روز‌دارایی‌پایه‌( * )اندازه‌قرارداد( * )حجم‌قراردادهای‌معامله‌شده: )فرمول‌محاسبه‌ارزش‌مفهومی‌معاملات
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1404/08/249

حجم معاملات

(هزار قرارداد)بیشترین حجم معاملات قرارداد در هفته اخیر

(هزار قرارداد)حجم معاملات اختیار (هزار قرارداد)حجم معاملات  به تفکیک اختیار خرید و فروش 

2,573
14,640 16,250

25,638

10,725

31,682

7,359

60,625

38,803

31,84433,85833,77034,281
46,96347,655 51,380 44,695 41,063 47,176 42,861 48,07743,893 50,119 40,209 36,897 30,771

14,350 11,145 13,856 15,024
13,803 9,072 7,797 14,916

12,670 10,713 13,522 12,549 12,753
16,187

10,539 8,448
8,032

 اختیار فروش اختیار خرید

12,014
8,586

6,520
5,515

4,480
3,365

2,585
2,425

1,391
1,072

         
         
         
         
         
         
         
         
         
         

26,097
14,250

11,703
11,001

10,858
10,682

10,255
8,150

6,201
6,183

         
         
         
         
         
         
         
         
         
         



1404/08/2410

میانگین حجم معاملات

براساس بیشترین میانگین حجم معاملات هفته

.نماد‌هایی‌در‌محاسبات‌لحاظ‌شده‌اند‌که‌در‌هر‌دو‌روز‌معاملاتی‌اول‌و‌آخر‌هفته‌معامله‌داشتند. قیمت‌سهم‌پایه‌و‌قیمت‌اختیار‌براساس‌آخرین‌روز‌معاملاتی‌هفته‌می‌باشد

میانگین ارزش مفهومیتاریخ سررسیدقیمت پایانی اختیارقیمت سهم پایهسهم پایهقیمت اعمالمیانگین ارزش معاملاتمیانگین حجم معاملاتنمادرتبه

1,17811404/08/216,230,562,463,200وبملت5,219,38178,103,363,0001200ضملت18063
528461404/09/051,529,525,216,000خودرو2,849,954148,847,235,600500ضخود29044
52841404/09/051,355,285,024,800خودرو2,519,32418,699,729,600600ضخود39046
528101404/09/051,293,093,491,800خودرو2,402,73024,628,120,000500طخود49044
48071404/08/281,143,298,859,400خساپا2,340,67529,153,775,800500ضسپا58075
1,241381404/09/122,734,184,090,000شستا2,171,593103,061,961,4001310ضستا69041
34611404/08/28758,400,276,800ذوب2,136,3044,802,392,800400ضذوب78014
528161404/09/051,096,168,771,000خودرو2,050,98843,915,096,200550ضخود89045
1,178261404/08/212,041,030,036,400وبملت1,717,25348,814,955,2001200طملت98063
528311404/09/05702,494,637,000خودرو1,304,09938,833,316,400550طخود109045
52811404/09/05670,833,132,800خودرو1,240,1682,529,684,400650ضخود119047

1,17811404/08/211,509,674,228,600وبملت1,236,6557,282,930,2001300ضملت128064
1,178671404/08/211,441,207,069,800وبملت1,213,95293,885,229,6001100ضملت138062



1404/08/2411

نسبت حجم اختیار فروش به اختیار خرید

یدنسبت اختیار فروش به خر 

Put/Call)نسبت Ratio)حساساسنجشبرایاندیکاتوریکعنوانبهمی‌تواندنسبتاین.می‌آیددستبهروزهردر(آپشنکال)خریداختیارمعاملاتحجمبر(آپشنپوت)فروشاختیارمعاملاتحجمتقسیماز
کهمواقعیدرومی‌گیردودخبهکاهشیروندمعمولانسبتاینورفتهبالاخریداختیارمعاملاتحجمباشند،خوشبینبازارآیندهروندبهنسبتمعامله‌گرانکهمواقعیدر.گیردقراراستفادهموردبازاربهنسبتمعامله‌گران
دربرخیوبازاراحساسجهتدربرخیمعاملاتی،استراتژیورویکردبهبستهمعامله‌گران.شدخواهدصعودیمعمولانسبتاینروندورفتهبالافروشاختیارمعاملاتحجمباشند،بدبینبازارآیندهبهنسبتمعامله‌گران

ازوبگیرندگلانموقعیت‌هایبازار،نظربرخلافمی‌دهندترجیحمعامله‌گرانازعده‌ایمی‌شود،صعودیشدتبهنسبتاینشدید،بدبینیاثردرکهمواقعیدرمثالبرای.می‌کنندمعاملهبازارکلیاحساسجهتخلاف
درتصمیم‌گیریمبنایمی‌تواندنتنهاییبهوشوداستفادهتحلیلمکملعنوانبهوکمکیابزاریکعنوانبهبایداندیکاتورها،سایرمثلهمنسبتاینکهشودتوجهبایدالبته.بیاورنددستبهسودهاقیمتاحتمالیافزایش
.دادقرارتوجهموردرانمادهااکثرفروشاختیارقراردادهایدربازارگردانینبودوآپشنبازاربودنجدیدبایدنسبتاینتحلیلدرهمچنین.باشدفروشیاخریدمورد

6%

94%

58%

15%

39%

6%

27%

84%

15%

34%

52%
60%

44%

15%

26%



1404/08/2412

(هزار قرارداد)روند تغییرات موقعیت باز اختیار خرید و اختیار فروش 

تعداد موقعیت های باز

Open)بازموقعیت Interest)،جدیدوقعیت‌هایمکهمی‌یابندافزایشزمانیبازقراردادهای.نشده‌اندبستهیاتسویههنوزومانده‌اندباقیفعالمعاملاتیروزپایانتاکهاستمعامله‌ایاختیارقراردادهایتعدادنشان‌دهنده
نشانبازقراردادهایکاهشبرعکس،.شده‌اندبازارآنواردبیشتریمعامله‌گرانیعنیباشد،افزایشحالدربازقراردادهایتعداداگر.گردندتسویهیابستهقبلیموقعیت‌هایکهمی‌یابندکاهشزمانیوشوندایجادبازاردر

.هستندموقعیت‌هایشانبستنحالدربازارفعالانمی‌دهد
ارزشوتعدادجم،حکناردربازموقعیتتعدادهمچنین.استبازاردرموجودبازتعهداتنمایانگرودهدارائهبازاربهنسبتمعامله‌گراناحساساتازسرنخ‌هاییمی‌تواندامانمی‌دهدنشانرابازارروندبه‌تنهاییشاخصاین

.می‌کندآسان‌ترمعامله‌گرانبرایمنصفانهقیمتباراموقعیت‌هاازخروجیاورودنقدشوندگیاین.گیردقراراستفادهموردقراردادنقدشوندگیازمعیاریبه‌عنوانمی‌تواندمعاملات،
Call))خریداختیاردربازموقعیت‌هایتعدادافزایش Optionفروشاختیاردربازموقعیت‌هایافزایشوباشدسهمقیمترشدبهنسبتمعامله‌گرانمثبتنگرشیاخوشبینیبیانگرمی‌تواند((Put Optionمی‌تواند

فعلیاحساساتازبازتابیرفا ‌صونیستندقیمتحرکتجهتتضمینیاپیش‌بینی‌هاصحتمعنایبهلزوما ‌تفاسیراینکهداشتتوجهباید.شودتلقیسهمآتیروندبهنسبتبازارفعالانبدبینییانگرانینشان‌دهنده‌ی
.هستندمعامله‌گران
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1404/08/2413

تعداد موقعیت های باز

(هزار قرارداد)بیشترین موقعیت باز در قرارداد اختیار  فروش (هزار قرارداد)بیشترین موقعیت باز در قرارداد اختیار خرید 

(هزار قرارداد)بیشترین موقعیت باز در نماد پایه اختیار  فروش (هزار قرارداد)بیشترین موقعیت باز در نماد پایه اختیار خرید 

.آبان‌می‌باشد21نتایج‌بیشترین‌موقعیت‌باز‌برای‌‌روز‌
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1404/08/2414

ارزش موقعیت های باز

(میلیارد تومان)بیشترین ارزش موقعیت باز در قرارداد اختیار  فروش (میلیارد تومان)بیشترین ارزش موقعیت باز در قرارداد اختیار خرید 

قیمت‌اعمال* اندازه‌قرارداد‌* تعداد‌قرارداد‌باز‌: ارزش‌موقعیت‌باز
.آبان‌می‌باشد21نتایج‌بیشترین‌ارزش‌موقعیت‌باز‌برای‌‌روز‌

(میلیارد تومان)بیشترین ارزش موقعیت باز در نماد پایه اختیار  فروش (میلیارد تومان)بیشترین ارزش موقعیت باز در نماد پایه اختیار خرید 
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1404/08/2415

اختیار معامله صندوق 

صندوق های کارگزاری مفید

اطلس

.مجموع‌حجم‌معاملات‌و‌‌مجموع‌ارزش‌معاملات‌برای‌هر‌قرارداد‌در‌طول‌یک‌هفته‌محاسبه‌شده‌است. نام‌قرارداد‌براساس‌بیشترین‌حجم‌معاملات‌در‌آخرین‌روز‌معاملاتی‌هفته‌انتخاب‌شده‌است

رازیانوودسمحدودهمی‌تواندبالاتر،قیمتباخریداختیاریکفروشوپایینقیمتباخریداختیاریکخرید
زیرشرحبهصندوق‌هااینمعاملهاختیارقرارداد‌هایازبرخیاطلاعات.دهدکاهشراریسکوکندتعیین

:می‌باشد

.وندشمیمعاملهبازاردراطلسوخودرانتوان،صندوق‌مفید،کارگزاریصندوقسهمعاملهاختیارقرارداد‌های
باال،مثعنوانبه.کردتنظیمراداراییسبدریسکمی‌توانصندوق‌هاایناختیارقرارداد‌هایازاستفادهبا

کلریسکمی‌توانباشندداشتهبیشترینوساناستممکنکهدارایی‌هاییرویفروشاختیارهایازاستفاده
کاهشبرابردربیمه‌ایعنوانبهمی‌تواندصندوقپایهدارایی‌هایبرایفروشاختیارخرید.دادکاهشراسبد

درودکناستفادهخودفروشاختیارازمی‌تواندسرمایه‌گذاریابد،کاهشداراییقیمتاگر.کندعملقیمت
اختیارژی‌هایاستراتازمی‌توانیدبازارشرایطوپایهدارایی‌هاینوعبهبا‌توجه.بفروشدراداراییمشخصیقیمت
شمااگرهمچنین.کنیدمدیریتراخودسرمایه‌گذاریسبدکلیریسکتاکنیداستفادهترکیبیصورتبهمعامله
ازبخشیر،بالاتقیمتدرخریداختیارفروشبامی‌توانیدهستید،آنقیمتکاهشنگرانوداریدپایه‌ایدارایی
.کنیدجبرانراریسک

توان

خودران

موقعیت بازارزشحجموضعیت  نمادتاریخ سررسیدقیمت پایانیقیمت اعمالنام قرارداد
65,0001401404/09/02OTM5,8131,285,911,0005,877طاطلس907
75,0002201404/09/02OTM4,0911,609,352,0003,926ضاطلس909

80,0002931404/09/16OTM4,0111,954,368,0003,982ضاطلس90008
70,0002,3251404/09/02ITM2,9738,002,589,0001,241ضاطلس908
70,0001,0631404/09/02OTM1,8142,133,900,0001,802طاطلس908

موقعیت بازارزشحجموضعیت  نمادتاریخ سررسیدقیمت پایانیقیمت اعمالنام قرارداد

24,0001,0991404/09/23OTM1,375,60517,111,040,200956,933ضتوان913
26,0003671404/09/23OTM1,290,2777,731,290,330837,508ضتوان914
22,0001,9781404/09/23ITM1,237,94324,776,000,870582,559ضتوان912
28,0002271404/09/23OTM672,2952,063,088,070469,335ضتوان915
30,0001501404/09/23OTM615,3901,016,998,360539,854ضتوان916

موقعیت بازارزشحجموضعیت  نمادتاریخ سررسیدقیمت پایانیقیمت اعمالنام قرارداد

11,0005321404/09/26OTM1,475784,259,0001,903ضران9020
9,0001,4571404/09/26ITM1824,936,00092ضران9018
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سررسید ها

سررسیدهای نزدیک

:فیزیکیتسویه

بهتوجهباقراردادفروشندهوخریداربینپایهداراییشود،میانجامسررسیدتاریخدرکهتسویهنوعایندر
پرتفویدرهپایداراییوجودتسویهنوعاینانجامالزامبنابراینگردد؛میمنتقلفروشیاخریداختیارنوع

برایویهتسنوعاینانجام.باشدمیفروشاختیارخریداروخریداختیارفروشندهبازموقعیتدارایشخص
میزملاکارمزدهایعلاوهبهنظرموردوجهتامیننیازمندنیزفروشاختیارفروشندهوخریداختیارخریدار
.باشد

:شودمیانجامروشسهبهاختیارهایقراردادتسویه

:نقدیتسویه

روزیکنقدیتسویهزماناست؛تسویهملاکنقدیتسویهزماندرپایهداراییمبنایقیمتتسویه،نوعایندر
نقدیویهتسباموافقفروشندهوخریدارطرفدوهرکهصورتیدر.باشدمیقراردادسررسیدتاریخازقبلکاری

معنایبه،قراردادخریدارتوسطنقدیتسویهدرخواستثبتبنابراین.شدخواهداعمالاختیارقراردادباشند،
داراییویهتسنوعایندر.کنداعلامراخودموافقتنیزفروشندهبایدوبودنخواهدتسویهنوعایننهاییاجرای

  براساسشودمیواریزحساببهاعمالازپسکهمبلغی.شدنخواهدکسریااضافهپرتفویبهفیزیکیصورتبه
داراییگرا‌.استقراردادتعدادبهتوجهبانقدیتسویهروزدر"پایهداراییقیمتوقرارداداعمالقیمتاختلاف"

بازار،درپایهداراییمبنایقیمتآخریناساسبرمعاملهاختیارقراردادباشد،متوقفنقدیتسویهزماندرپایه
وجود"دینقصورتبهقراردادازکسریتسویهامکان"قراردادمشخصاتدرکهدرصورتی.می‌شودنقدیتسویه
.گرددویهتسفیزیکیصورتبهآنمابقیونقدیصورتبهمربوطهقراردادازمقداریاستممکنباشد،داشته

.می‌شودانجامسوددرقراردادهایبرایتنهانقدیتسویههمچنین
  :ترکیبیتسویه

صورتهبآنازبخشیونقدیصورتبهداراییازبخشیکهصورتیدرشدگفتهنقدیتسویهدرکههمانطور
.ستاشدهتسویهفیزیکیونقدیتسویهازترکیبیصورتبهمعاملهاختیارگردد،تسویهفیزیکی

تاریخ اعمالنماد

14041/08/25موج

1404/08/25تیام

1404/08/25آساس

1404/08/25خاور
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نوسان پذیری ضمنی

Implied)ضمنینوسان‌پذیری Volatility)خودرانوتوانشستا،خودرو،سهم‌هایخریداختیارقیمت‌هایازمعیاراینبالانموداردر.می‌باشدآیندهدرپایهداراییقیمتنوساناتازبازارانتظاراتنشان‌دهندهکهاستمعیاری
نسبتگرانمعاملهاحساسنیزضمنینوسان‌پذیریخرید،اختیارمعاملاتحجمبهفروشاختیارمعاملاتحجمنسبتهمانند.استپایهداراییقیمتآتینوساناتبهنسبتبازاراحساساتبیانگرنوعیبهواستشدهاستخراج

هر‌چقدرواستصعودبهانگر‌معاملهخوشبینینشان‌دهندهباشدبالاترضمنینوسان‌پذیریهرچهشده،استفادهضمنینوسان‌پذیریمحاسبهبرایخریداختیارقراردادهایازاینکهبهباتوجه.می‌دهدنشانراسهمآیندهروندبه
.استبازارصعودبهنسبتتردیدیابدبینینشان‌دهندهباشدپایین‌تر

ملاکمی‌تواندنتنهاییبهنیزابزاراینکهاستتاکیدبهلازمحالعیندر.داردبستگیشخصهررویکردومعاملاتیاستراتژیبهمعامله‌گرانسایرکلیاحساسخلافیاجهتدرمعاملاتانجامبهتصمیمنیزاینجادر
.گیردقراراستفادهموردابزار‌هاسایرکناردربایدوشودواقعتصمیم‌گیری

(IV)نوسان پذیری ضمنی

.روز‌به‌تاریخ‌سررسید‌قرارداد‌مانده‌و‌قراردادی‌با‌نزدیکترین‌سررسید‌انتخاب‌شده‌است10محاسبه‌نوسان‌پذیری‌ضمنی‌بر‌اساس‌قرارداد‌های‌اختیار‌خرید‌بی‌تفاوتی‌انجام‌شده‌که‌حداقل‌
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Historical)تاریخینوسان‌پذیری Volatility)زمانولطدرچقدردارایییکقیمتکهمی‌دهدنشانمعیاراین.می‌شوداستفادهگذشتهدردارایییکقیمتنوساناتمیزاناندازه‌گیریبرایکهاستمعیاری
.می‌شودمحاسبهسهمگذشتهقیمت‌داده‌هایازاستفادهباتاریخینوسان‌پذیری.استشدهنوساندچار

نوسان پذیری  تاریخی

یک سالهشش ماههسه ماههیک ماههنماد پایه

%33%32%34%29شستا

%41%45%46%39توان

%33%32%32%25خودران

%27%28%28%21اطلس

%34%32%35%34ذوب

%39%43%45%41اهرم

%38%38%33%29وبملت

%32%34%35%35فولاد

تاریخینوسان پذیریاهمیت

راخود‌هایسرمایه‌گذاریریسکتامی‌کندکمکسرمایه‌گذارانبهتاریخینوسان‌پذیری:ریسکمدیریت
.هستندپرخطرترمعمولا ‌بالاترنوسان‌پذیریبادارایی‌هایی.کننددرکبهتر

ووساناتنبهنسبتمناسبیدرکمی‌کندکمکمابهتاریخینوسان‌پذیری:مالیابزارهایقیمت گذاری
پشن‌ها،آقیمت‌گذاریدربلک‌شولزمدلازاستفادههنگاموبیاوریمدستبهگذشتهدرسهمهرریسک
.باشیمداشتهآیندهدرسهمهرنوسانمیزانبهنسبتدقیق‌تریبرآورد

بهتوجهباهکدارایی‌هاییانتخاببرایتاریخینوسان‌پذیریازسرمایه‌گذاران:سرمایه گذارتصمیم گیری
.می‌کننداستفادههستندمناسبخودسرمایه‌گذاریاستراتژی‌های

ک‌تکتبرایراسهمدیروزپایانیقیمتبهامروزپایانیقیمتنسبتLnابتدا:تاریخینوسان‌پذیریمحاسبه
رانتیجهومحاسبهرامربوطهبازهدر‌هاLnهمهمعیارانحرافسپسکرده،محاسبهنظرموردبازههایداده
.می‌کنیمضرباستسالیکدرمعاملاتیروز‌هایتعدادنشان‌دهندهکه252جذردر

(HV)نوسان پذیری تاریخی

.نماییدکلیکبرای شرکت در نظرسنجی و ثبت انتقادات و پیشنهادات 

https://lnk.emofid.com/au6aIV/
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استراتژی  لانگ باکس

Long Boxاستراتژی 

.شونددادهتوضیحدقیقطوربهسهممصنوعیفروشوسهممصنوعیخریدمفاهیمابتدااستضروریباکس،لانگاستراتژیدرکبرای

Syntheticسهممصنوعیخرید Long Stock)):
معادلقیمتیفتارر‌نظرازکهمی‌شودایجادموقعیتیمی‌شود،فروخته(یکسانسررسیدواعمالقیمتبا)آپشنپوتیکهم‌زمانطوربهوشدهخریداریمشخصاعمالقیمتباآپشنکالیککهزمانیاختیار،معاملاتدر

.می‌شودگفتهسهممصنوعیخریداصطلاحا ‌حالتاینبه.استپایهسهمخرید
:موقعیتایندر
.بودخواهدسودآورموقعیتسهم،قیمتافزایشبا•
.می‌شودزیانمتحملموقعیتسهم،قیمتکاهشبا•

Synthetic)سهممصنوعیفروش Short Stock):
زیانوسودنظرازکهکندایجادموقعیتی(یکسانسررسیدواعمالقیمتبا)آپشنپوتخریدوآپشنکالفروشطریقازسهم،واقعیمالکیتداشتنبدونمعامله‌گرکهمی‌شودگفتهوضعیتیبهسهممصنوعیفروش
.استسهمفروشمعادل

:حالتایندر
.می‌کندسودمعامله‌گرسهم،قیمتکاهشبا•
.می‌کندزیانمعامله‌گرسهم،قیمتافزایشبا•

.می‌کندفراهمراباکسلانگنظیرآربیتراژیاستراتژی‌هایویژهبهمختلفاستراتژی‌هایتوسعهامکانساختاراین
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استراتژی  لانگ باکس

Long Boxاستراتژی 

زیان/نحوه محاسبه میزان سود
قیمت‌اعمال‌پایین-قیمت‌اعمال‌بالا‌+ پرمیوم‌خرید‌-پرمیوم‌فروش‌قیمت‌اعمال‌بالا< =قیمت‌سهم‌در‌روز‌سررسید‌

قیمت‌اعمال‌پایین–قیمت‌اعمال‌بالا‌+ پرمیوم‌خرید‌–پرمیوم‌فروش‌قیمت‌اعمال‌پایین< قیمت‌سهم‌در‌روز‌سررسید<قیمت‌اعمال‌بالاتر

قیمت‌اعمال‌پایین-قیمت‌اعمال‌بالا+ پرمیوم‌خرید‌–پرمیوم‌فروش‌قیمت‌اعمال‌پایین= >قیمت‌سهم‌در‌روز‌سررسید

ایندر.می‌آوردبدستیسکر‌بدونتقریباسودیومی‌کندبهره‌برداریآپشنقیمت‌هایاختلافازپایه،سهمواقعیفروشوخریدبهنیازبدونمعامله‌گرکهاستمعاملهاختیاردرآربیتراژیاستراتژییکباکسلانگاستراتژی
:معامله‌گراستراتژی

.می‌دهدانجامراسهمهمانمصنوعیفروشدیگرموقعیتیدرهم‌زمان.می‌کندسهممصنوعیخریدبهاقدامموقعیتیکدر•
:نکات

.‌باشدسهممصنوعیخریدقراردادهایاعمالقیمتازبیشتربایدسهممصنوعیفروشبرایشدهانتخابآپشنقراردادهایاعمالقیمت•
Bullاستراتژیدوازترکیبیباکسلانگهمچنین• call spreadوBear put spreadنداردتضمینوجهبهنیازیواست.
.ندارداستراتژیاینزیانوسوددرتاثیریپایهسهمقیمتتغییراتبه‌عبارتی.می‌شودنمایاننموداردرافقیخطیکصورتبهواستثابتاستراتژیزیانوسود•
کهآپشن‌هاییمتقییاباشدبالاعادیغیرطوربهمی‌روندفروشکهآپشن‌هاییقیمتمثالعنوانبه)باشندغیرعادیقیمت‌هایدارای(پوتیاکال)آپشندوهریایککهاستزمانیاستراتژیاینشکل‌گیریشرایط•

.(باشدپایینبسیارمی‌شوندخریداری
.استمهمبسیارقراردادهانقدشوندگیاستراتژی،ایندر•
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استراتژی لانگ باکس

Long Boxاجرای استراتژی 

توانمادنخریدبهنیازی.بودخواهدثابتیمقدارسودمیزانسهم،صعودیاریزشصورتدراستراتژیایناجرایبا
.استآمدهدستبهسودنماداینقرارداد‌هایفروشوخریدبافقطونیست

:ریال22,531قیمتدرسهمخریدبااستراتژیمقایسه

سهمهردر،کارمزداحتساببابرسد،ریال20,000بهسررسیدروزدرویافتهکاهشسهمقیمتاگرمثالعنوانبه
وتداشنخواهدشماسودمیزاندرتاثیریسهمقیمتکاهشاستراتژی،اجرایبااما.می‌کردیدزیانریال2,627

.ستبا‌فرض‌بستن‌موقعیت‌در‌روز‌سررسید‌محاسبات‌انجام‌شده‌ا. در‌محاسبات،‌کارمزد‌لحاظ‌شده‌است

.آبان‌طراحی‌شده‌است24این‌استراتژی‌براساس‌داده‌های‌روز‌

مصنوعیخریداستراتژی،ایناجرایبرای.می‌باشدریال22,531استراتژیاجرایروزدرتوانصندوقپایانیقیمت
بههتوجباحال.می‌دهیمانجامبالاتراعمالقیمتدرراسهممصنوعیفروشوپایین‌تراعمالقیمتدرراسهم
.پردازیممیاستراتژیاینزیانوسودمیزانبررسیبهآتیروزهایدرسهمقیمتتغییر

ع موقعیت سرمایه  اولیهتاریخ سررسیدپرمیومقیمت اعمالنام قراردادنو

Long put91324,0001,9871404/09/23طتوان

3,676
Short call91324,0001,0931404/09/23ضتوان
Long call91120,0003,1751404/09/23ضتوان
Short put91120,0004001404/09/23طتوان

فروش مصنوعی 
سهم

خرید مصنوعی 
سهم

.می‌کنیدسودسررسیدتا%8یعنیسهمهردرریال312همچنانو

سودسهمهرازایبهریال1,363سهم،خریدبابرسد،ریال24,000بهسررسیدروزدرسهمقیمتاگر
بهراسکیریبدونتقریباسودمقابلدرمی‌دهید،دستازرابیشترسوداستراتژی،اجرایبااما.می‌کردید
.می‌آوریددست

.این‌بازدهی‌به‌روش‌ساده‌محاسبه‌شده‌است: بازدهی‌سالانه‌شده‌*
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لبازدهی استراتژی کاوردکا

صندوق توانITMروند بازدهی اجرای استراتژی کاوردکال با استفاده از آپشن های 

دربودید،فروختهراآنITMخریداختیارقراردادهم‌زمانوخریداریراتوانصندوق1404/08/12تاریخدراگرمثالبه‌عنوان.می‌دهدنشانراتوانصندوقدرکاوردکالاستراتژیاجرایشدهسالانهبازدهیحداکثرزیرنمودار
معاملاتحجمکهشرطاینباشدهاستفادهروزآندرتوانسوددرآپشنپرحجم‌ترینازکاوردکالنرخمحاسبهبرای.داشتهمراهبه%62سالانهبازدهیشمابرایاستراتژیایناجرای،آذر‌سررسیددرقرارداداعمالصورت

.استشدهمحاسبهسادهروشبهشدهسالانهبازدهی.استنشدهانجاممعامله‌ایونبودهبرقرارشرطایننمودارخط‌چین‌هایقسمتدر.باشد10,000حداقلقراردادآن

.  کارمزدها‌در‌محاسبات‌لحاظ‌شده‌است
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لبازدهی استراتژی کاوردکا

اهرمصندوق ITMروند بازدهی اجرای استراتژی کاوردکال با استفاده از آپشن های 

بودید،فروختهراآنسوددرخریداختیارقراردادهم‌زمانوخریداریرااهرمصندوق1404/08/14تاریخدراگرمثالبه‌عنوان.می‌دهدنشانرااهرمصندوقدرکاوردکالاستراتژیاجرایشدهسالانهبازدهیحداکثرزیرنمودار
معاملاتحجمکهشرطاینباشدهاستفادهروزآندراهرمسوددرآپشنپرحجم‌ترینازکاوردکالنرخمحاسبهبرای.داشتهمراهبه%60سالانهبازدهیشمابرایاستراتژیایناجرایآذر،سررسیددرقرارداداعمالصورتدر
.استشدهمحاسبهسادهروشبهشدهسالانهبازدهی.استنشدهانجاممعامله‌ایونبودهبرقرارشرطایننمودارخط‌چین‌هایقسمتدر.باشد10,000حداقلقراردادآن

.  کارمزدها‌در‌محاسبات‌لحاظ‌شده‌است
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1404/08/2427

آموزش

اختیار معامله

:معاملهاختیار

قرارداداعمالبرایسررسیدروزدرمی‌توانداختیارقراردادخریدار.می‌دهدرامشخصزمانوقیمتباداراییازمعینیمقدارفروشیاخریدحقخریداربهکهاستفروشندهوخریداربیندوطرفهقراردادیمعاملهاختیار
.کندعملخودتعهداتبهخریدارتوسطقرارداداعمالصورتدرتامی‌شودمتعهداختیارقراردادفروشندهاماندارد،وجوداعمالبرایاجباریوبگیردتصمیم

:معاملهاختیاراصطلاحاتبرخیباآشنایی

.می‌شودمنقضیمعاملهاختیارقراردادآنازپسکهاستتاریخی:سررسیدتاریخ

.می‌گیردصورتتسویهآناساسبرسررسیدروزدرکهقیمتی::اعمالقیمت

.می‌شودتنظیمآنرویبرمعاملهاختیارقراردادکهسهامی:پایهدارایی

.می‌گویندفیزیکیتسویهفروشندهوخریداربینپایهداراییجابه‌جاییبهونقدیتسویهرااعمالقیمتوپایهداراییمبلغمابه‌التفاوتپرداخت::تسویه

.می‌شودمبادلهفروشندهوخریداربینکهسرمایهبازاردرمعاملهاختیارقراردادقیمت:پرمیوم

.می‌شودقرارداداندازهدرتغییرباعثسرمایهافزایشمانندشرکتیاقدامات.می‌باشد1000قرارداداندازهمواردغالبدرکهمی‌دهدپوششراپایهسهمتعدادیمعاملهاختیارقراردادهر:قرارداداندازه

.استمعاملهاختیارقراردادهرمعاملاتیروزآخرینتامعاملاتیروزاولینزمانیفاصله:معاملاتیدوره



1404/08/2428

آموزش

اختیار معامله

موقعیتنگرفتباراخودبازموقعیتخریدار،ایناگر.استخریدبازموقعیتدارای(فروشیاخرید)معاملهاختیارقراردادخریدار.داردوجودفروشوخریدحالتدودرمعاملهاختیارقرارداددربازموقعیت:بازموقعیت
.استفروشبازموقعیتدارای(فروشیاخرید)معاملهاختیارقراردادفروشنده.بودخواهدبازسررسیدزمانتاویموقعیتنبندد،معکوس

:اختیارقراردادانواع

بفروشدقرارد‌اددرشدهمشخصقیمتبهتوجهباراداراییبایدخریدارتوسطقرارداداعمالصورتدرخریداختیارفروشندهومی‌دهدخریداربهرادارایییکخریدحقپیداستآننامازکههمان‌طورخریداختیار:خریداختیار
.بپردازدخریداربهرااعمالقیمتباپایهسهمبازارقیمتمابه‌التفاوتیا

باپایهسهمبازارقیمتمابه‌التفاوتیابخردقراردادخریدارازراپایهداراییخریدار،توسطقرارداداعمالصورتدربایدفروشاختیارفروشندهوداردسررسیدروزدرراداراییفروشحقفروش،اختیارخریدار:فروشاختیار
.بپردازدخریداربهرااعمالقیمت

:اختیارنمادایجاد

(سررسیدتاریخ–اعمالقیمت-پایهسهمواختیارنوع)شمارنده+پایهنمادحرفچند+طیاض.می‌شودشروع«ط»حرفبافروشاختیارو«ض»حرفبااختیارخرید

(1404/02/21–28000-توانخریداختیار)209ضتوان:اختیارخرید

(1404/02/21–26000-توانفروشاختیار)208طتوان:فروشاختیار



1404/08/2429

آموزش

اختیار معامله

  :مثال

وتوانسهمبازارقیمتالتفاوتمابهیاکندخریداریقرارداداینفروشندهازریال28000قیمتبهراتوانپایهسهم1404/02/21قراردادسررسیدتاریخدردارداختیاریعنیکندخریداریرا209ضتوانقراردادمعامله‌گریاگر

پایهسهمقیمتاگرمثالعنوانبه.باشدبیشترهستقرارداددرشدهمشخصقیمتکهریال28000ازتوانسهمقیمتسررسیدروزدرکهدارداعمالقابلیتصورتیدرقرارداداین.کنددریافتفروشندهازرااعمالقیمت

قرادادمی‌تواند209ضتوانقراردادخریدارباشد،ریال29000توانپایانیقیمتاگر.ندارداعمالارزشقرارداداینوکندخریداریداردکمتریقیمتکهبازارازراتوانسهممی‌تواندقرارداداینخریدارباشد،ریال27000بازاردر

.کنداعمالراخود

دررانقدیتسویهدرخواست،15:00ساعتازقبلو1404/02/20تاریخدریعنیقرارداد،سررسیدتاریخازقبلکاریروزیکتابایدنقدی،تسویهصورتبهقراداداعمالبرای.کنداعمالراقراردادمی‌تواندصورتدوبهخریدار

قیمتواعمالقیمتالتفاوتمابهبایدفروشندهوبودخواهدفراهمنقدیصورتبهتسویهامکانکندقبولرادرخواستاینقرادادفروشندهاگرونیستآنانجاممعنیبهدرخواستثبتاماکندثبتمعاملاتیسامانه

.شدنخواهدانجامتسویهایننکندقبولرانقدیتسویهدرخواستفروشندهاگراما.کندپرداختخریداربهسهمهربابترانقدیتسویهروزدرپایهسهمپایانی

قیمتالتفاوتمابهبایدباشد،ریال28700توانقیمت1404/02/20یعنیسررسیدتاریخازقبلمعاملاتیروزیکاگرمثالعنوانبه.می‌شودانجامنقدیتسویهروزهماندرپایهسهمپایانیقیمتبانقدیتسویه:نکته

.می‌شودشارژفردمعاملاتیسامانهخریدقدرتنقدیتسویهروزهماندروشودپرداختخریداربهسهمهرازایبهریال700مبلغیعنیتوانقیمتواعمال



1404/08/2430

آموزش

اختیار معامله

دررافیزیکیتسویهدرخواستداردفرصتسررسیدروز15:00ساعتتاخود،پرتفویبهفروشندهمعاملاتیسامانهازپایهسهمانتقالوتوانسهمهربابتریال28000مبلغپرداختیعنیفیزیکیتسویهبرایقرادادخریدار

راتوانپایهسهمبایدفروشندهوستنیفروشندهردیاقبولبهنیازیتسویهانجامبرایواستفیزیکیتسویهانجامبهملزمفروشندهاینجادرکندانتخابرافیزیکیصورتبهتسویهخریدار،اگر.کندثبتخودمعاملاتیسامانه

انجامدراختیارفروشندههکصورتیدر.استکردهنکولاصطلاحاونکردهعملخودتعهدبهاینجادروبودنخواهدفیزیکیتسویهامکانباشدنداشتهخودمعاملاتیسامانهپرتفویدرراتوانسهمفروشندهاگر.باشدداشته

.گرددمیواریزخریدارحساببهوکسرفروشندهحسابازجریمهمبلغوشدهتسویهنقدیصورتبهنظرموردنمادنماید،نکولخودتعهدات

.می‌شوداضافهفردپرتفویبهمعاملاتشروعازقبلوبعدکاریروزسهمفیزیکی،تسویهدر.باشدمیانجامقابل«زیاندر»و«تفاوتبی»،«سوددر»ازاعمقراردادهاهمهبرایفیزیکیتسویهروشبهاعمال:نکته

:معاملهاختیارقراردادبازاردرگذاریسرمایههایحالتانواع

خریداختیارفروش•خریداختیارخرید•

فروشاختیارفروش•فروشاختیارخرید•

:معاملهاختیارقراردادهایدرکردنآفستمفهوم

این.می‌نمایدخودیهاولموقعیتبستنبهاقدامهم‌مشخصات،ولیمعکوسموقعیتیاتخاذبااختیار،قرارداددربازموقعیتیکدارندهآنطیکهمی‌شودگفتهعملیاتیبهمعامله،اختیارقراردادهایبازاردرکردنآفست

اعمالوسررسیدتارصببه‌جایمی‌توانددارد،راخودفروشیاخریداختیارموقعیتازخروجقصدسرمایه‌گذاریککههنگامیدقیق‌تر،عبارتبه.می‌شودانجامآناعمالبهنیازبدونوقراردادسررسیدانقضایازپیشاقدام



1404/08/2431

آموزش

اختیار معامله

.شدخواهدمربوطهتعهداتحذفوموقعیتتسویهموجبفراینداین.کنداتخاذبازاردر(سررسیدتاریخواعمالقیمتهمانباونوعهماناز)معکوسموقعیتیکقرارداد،

بهاقدامقراردادهمانخریدبامی‌توانددارد،قرارفروشاختیارفروشموقعیتدرکهفردییا.نمایدآفستراخودموقعیتقراردادهمانفروشبامی‌توانداست،خریداختیاردرخریدموقعیتدارایکهسرمایه‌گذاری:عملیمثال

.داردوجودقراردادکردنآفستامکانسررسیدروزهماندربازارمعاملاتاتمامازقبلوسررسیدروزتا.کندکردنآفست

Option)معاملهاختیارقراردادوضعیت moneyness):

:باشدداشتهرایرز‌وضعیتسهازیکیمی‌تواندآپشنقراردادهرکلیطوربه.باشدداشتهزیاندروسوددربی‌تفاوت،وضعیتسهمیتوانداستبرقرارآنپایهداراییقیمتواختیارقراردادیکاعمالقیمتبینکهایرابطه

In))سوددرمعاملهاختیار the money

At)بی تفاوتمعاملهاختیار the money)

Out))زیاندرمعاملهاختیار of the money

اختیار‌معامله‌در‌زیان‌استاختیار‌معامله‌در‌سود‌استقیمت‌اعمال< قیمت‌دارایی‌پایه‌
اختیار‌معامله‌بی‌تفاوت‌استاختیار‌معامله‌بی‌تفاوت‌استقیمت‌اعمال= قیمت‌‌دارایی‌پایه‌
اختیار‌معامله‌در‌سود‌استاختیار‌معامله‌در‌زیان‌استقیمت‌اعمال> قیمت‌دارایی‌پایه‌

اختیار فروشاختیار خریدوضعیت



1404/08/2432

آموزش

اختیار معامله

بارافاصلهرینکمتآناعمالقیمتکهقراردادیمعمولامی‌شود،برقرارتساویاینندرتبهعملدرکهآنجااز.باشداعمالقیمتبابرابرپایهداراییقیمتکهداردقراربی‌تفاوتوضعیتدرزمانیمعاملهاختیارقرارداد•

.می‌شودگرفتهنظردربی‌تفاوتقراردادبه‌عنواندارد،سهملحظه‌ایقیمت

.داشتنخواهنداعمالارزشسررسیدروزدر(OTM)زیاندرو(ATM)بی‌تفاوتقراردادهای.هستنداعمالارزشدارایITM))سوددرقراردادهایتنهاسررسید،روزدر•

Deep)سودتردرقراردادباشد،سوددرتوجهیقابلبه‌طوریعنیباشدپایهداراییقیمتازپایین‌تراعمالقیمتهرچهخرید،اختیارقراردادهایدر• ITM)،قیمتازبالاتراعمالقیمتهرچهفروشاختیاردربالعکسواست

.استسودتردرقراردادباشد،پایهدارایی

:(1404/03/19سررسیدتاریخدرتواننمادقراردادهایبا)مثال

:1404/03/19سررسیدتاریخدرسهماینخریداختیارقرارداد‌هایاعمالقیمتبهتوجهباباشدریال27،747توان،پایهسهمپایانیقیمتکنیدفرض

.داردپایهداراییقیمتازپایین‌تریقیمتزیرااست(ITM)سوددرقراردادیکریال26000اعمالقیمتبا327ضتوانقرارداد•

.می‌باشدپایهداراییقیمتازبالاتراعمالقیمتزیرااست(OTM)زیاندرقراردادیکریال30،000اعمالقیمتبا329ضتوانقرارداد•

بی‌تفاوتقراردادیکپایهسهمقیمتازریالی253فاصلهباریال،28،000اعمالقیمتبا328ضتوانقرارداد.باشدداشتهپایهداراییقیمتبارافاصلهکمترینکهمی‌کنیمانتخابراقراردادیبی‌تفاوت،قراردادشناساییبرای•

(ATM)است.



1404/08/2433

آموزش

اختیار معامله

:1404/03/19سررسیدتاریخدرتواننمادفروشاختیارقرارداد‌هایوضعیت

.داردپایهداراییقیمتازرافاصلهکمترینزیرااستATMقراردادیکریال28،000اعمالقیمتبا328طتوان•

ریال30،000قیمتباریال27،747بجایراتوانسهمهرمی‌تواندکنداعمالراقرارداداینپایهداراییقیمتبهباتوجهاکنونهمخریداری،اگریعنیاستITMقراردادیکریال30،000اعمالقیمتبا329طتوانقرارداد•

.بفروشد

.می‌شودمعاملهبازاردر27،747قیمتباتوانسهمحاضرحالدرونداردارزشیقراردادایناعمالواستOTMقراردادیکریال26،000اعمالقیمتبا327طتوانقرارداد•



.نماییدکلیکبرای شرکت در نظرسنجی و ثبت انتقادات و پیشنهادات 

https://lnk.emofid.com/au6aIV/

