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 رعایت و فیدم ایده سرمایه گذاری مشاور شرکت مسئولیت با مفید گروه تحلیل تیم توسط گزارش، این محتوای
 ،وجود این  با .است شده تهیه مفید مجموعه بخش های سایر جهت دار دخالت عدم  هم چنین و دقت بی طرفی،
 مبنای انعنو هیچ به و دهد پوشش را تصمیم گیری برای لازم جنبه های تمامی نمی تواند تنهایی به گزارش این
 رمایه گذاریس نتایج مورد در تضمینی هیچ گونه شرکت، این .نمی باشد دارایی گونه هر فروش و خرید جهت کاملی
.نمی دهد ارائه را گزارش این  محتوای برمبنای

 هرگونه و بوده مفید ایده سرمایه گذاری مشاوره شرکت به متعلق گزارش، این داده های معنوی و مادی حقوق کلیه
.دارد قانونی پیگرد آن بازتولید و کپی برداری

حدود مسئولیت



بازار سرمایه•
خبر تحلیلی کدال_ خبر هفتگی _ تحلیل تکنیکال _ اختیار معاملات _ وضعیت بازار _ و مفید مختصر _ دیدگاه مفید                                                                                                                     

بورس کالا•
کرک اسپرد_ سپرده کالایی_سیمان _ محصولات صنعتی _ محصولات پتروشیمی _ کالا  دیدگاه بورس                                                                                                                     

سبدگردان مفید•
معرفی صندوق_ ق ها بازدهی صندو                                                                                                                     

اقتصاد و نرخ های جهانی•
رویداد اقتصادی_ اقتصاد چین _ اقتصاد یورو _ اقتصاد آمریکا _ اقتصاد داخلی _ قیمت های جهانی _ دی دیدگاه اقتصا                                                                                                                    

تحلیل مفید•
"کنور"تحلیل نماد                                                       
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کت در نظرسنجی و ثبت انتقادات و پیشنهادات کلیک نمایید برای شر

اییدنم کلیکبرای شرکت در نظرسنجی و ثبت انتقادات و پیشنهادات 

https://lnk.emofid.com/gKZER8/
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جایگاه بازار سرمایه

ttm(avg)

دیدگاه مفید

ttm (1405/04/17)

1.8 7.3

ttm(avg)ttm (1405/04/17)

8.6

P/EP/S

ا با این حال، تحولات و ناآرامی های پایان هفته به افزایش احتیاط معامله گران منجر شد و معاملات بازار ر. درصد رشد کرد ۲بازار سرمایه در هفته گذشته تنها دو روز معاملاتی را پشت سر گذاشت و شاخص کل در مجموع حدود 
.در مقایسه با هفته های گذشته کم رمق تر کرد

ل گذشاته البته وضعیت تامین برق در ساال جااری، دسات کم از منزار زماان آحااز محادودیت ها، نسابت باه ساا. در همین حال، طی هفته گذشته محدودیت هایی در تامین برق برخی صنایع در نقاط مختلف کشور اعمال شد
 های احتماالی با این حال، تداوم روند تولید صنایع در ماه های آیناده همنناان باا ابهامااتی هماراه اسات، محادودیت. مطلوب تر ارزیابی می شود، چراکه این محدودیت ها با تاخیر بیشتری نسبت به سال های قبل آحاز شده اند

ند به این شرایط می توا از سوی دیگر، حفظ تقاضای مصرفی خانوارها در سطوح قبل از جنگ و همننین آزادسازی قیمت ها دشوار به نزر می رسد و تداوم. تامین گاز در فصول سرد می تواند بر سطح تولید شرکت ها اثرگذار باشد
.کاهش تقاضای کل در اقتصاد و افت مقدار فروش برخی شرکت ها در ماه های آتی منجر شود

لات باا ن‌ هاای های خریداری شده با بهای تمام شده پایین تر، در کنار فروش محصاوالابا وجود این ملاحزات، بازار سرمایه بیش از هر عامل دیگری به چشم انداز تولید و سودآوری شرکت ها توجه دارد و موجودی مواد اولیه و ک
ر قابال پیش بینای د در نهایت، آنچه می تواند زمینه ورود پایدار سرمایه گذاران به بازار سهام را فراهم کند، شکل گیری چشام اندازی باثباات و. بالاتر طی ماه های گذشته، می تواند  از سودآوری شرکت ها در سال جاری حمایت کند

سارمایه گذاران  قباالهرچه انتزارات نسبت به ثبات متغیرهای اقتصادی و کاهش نااطمینانی ها تقویت شود، زمینه بارای بهواود ارزش گاذاری دارایی هاا و افازایش ا. حوزه سیاست گذاری اقتصادی و فضای سیاسی کشور است
.در مقابل، افزایش ابهامات می تواند به تداوم رفتار محتاطانه سرمایه گذاران در قیمت گذاری سهام منجر شود. فراهم تر خواهد شد
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بازار سرمایه در یک نگاه

.، داده های سال مذکور حذف شده است99و با توجه به شرایط خاص سال . سال جاری بورس ایران می باشد 10محاسبات میانگین، بر اساس 
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بازار سرمایه در یک نگاه

.منزور از فاصله ی دلار، میزان اختلاف بین دلار آزاد و دلار نیمایی است .منزور از ن‌ بهره، ن‌ بهره بدون ریسک است
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خردمعاملاتارزشروزانه خردمعاملاتارزشمیانگین
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وضعیت بازار

شاخص ( میلیارد تومان)ارزش معاملات  (میلیون دلار)دلاری  (میلیارد تومان)ریالی 

متوسط نرخ بهره بدون ریسکشاخص

.دهد می نمایش را تجمعی خروج و ورود  ابری، سطوح و نزر مورد زمانی مقاطع در خروج و ورود  رنگی، سطوح .باشد می ثابت درآمد ETF صندوقهای و اوراق ثابت، درآمد به حقیقی پول ورود محاسبه معیار
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وضعیت بازار

جریان ورود پول حقیقی به بازارها در بازه های زمانی مختلف

(میلیارد تومان)ترکیب ورود پول حقیقی در هفته  به صندوق های سهامی 

درآمد ثابت های طلاصندوقبورس
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.نشده اند منزور فوق محاسبات در یکم پالایش و یکم دارا دولتی صندوق های که است ذکر به لازم
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وضعیت بازار

ترین ها در بازدهی هفتگی صنایع

سرمایه گذاری 24%
فرآورده نفتی 12%
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سایر 26%
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بررسی وضعیت شاخص کل

تحلیل تکنیکال

 از ینشانه های اما است نگرفته صورت مدت بلند روند تغییر تاکنون هرچند .است معامله حال در خود تاریخی سقف از پایین تر و واحد 5،180،000 محدوده در متوالی، منفی معاملاتی روز دو ثبت از پ  کل شاخص
 در .بود خواهند مطرح شاخص حمایتی سطوح مهم ترین به عنوان واحد ۴,800,000 و 5,000,000 محدوده های فروش، فشار تشدید و فعلی حمایت رفتن دست از صورت در خاطر همین به دارد وجود اصلاح و واگرایی
.بود خواهند شاخص روی پیش اهداف واحد 5,500,000 و 5,۴50,000 مقاومت های صعودی، روند ازسرگیری و تقاضا بازگشت صورت در مقابل،
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تارزش معاملات بازار فیزیکی بورس های کالایی از هزار همت گذش

ل در خرداد امسال، ارزش معاملات باازار فیزیکای باورس کاالا، شاام
ی کالاهااای معاادنی، کشاااورزی، صاانعتی، پتروشاایمی و فرآورده هااا

همات  ۳5۴نفتی، بازار فرعی، بازار املاک و مساتغلات و خاودرو باه 
همااات،  ۲۶0در دوره یادشاااده گاااروه کالاهاااای صااانعتی باااا . رساااید

بیش تاارین ارزش معاااملات را در میااان گروه هااای کااالایی بااه خااود 
اختصاااص داده، ارزش معاااملات ایاان گااروه کااالایی در اردی هشاات 

ر به این ترتیب مجموع ارزش معاملات باازا. همت بوده است ۲55
همات  9۳۴ماه نخست امسال به بایش از  ۳فیزیکی بورس کالا در 

درصاد  85رسیده است کاه در مقایساه باا مادت مشاابه ساال قبال 
افزایش را نشان می دهد

دلار  ۴10۳درصاد کااهش باه  0.۴قیمت هر اونا  طالای نقادی باا 
ازساارگیری . درصااد افاات کاارد 1.۷رسااید و طاالا هفتااه گذشااته نیااز 

ایش تنش های ایران و آمریکا، کاهش تقاضای سرمایه گذاران و افز
ر طالا نگرانی های تورمی ناشی از رشد قیمت نفت، از عوامل فشار ب

.عنوان شده است
درصد برآورد شده و  ۶9احتمال افزایش ن‌ بهره آمریکا در س تام ر 

ساارمایه گذاران در انتزااار داده هااای تااورمی و ساایگنال های جدیااد 
درصاد کااهش  0.۷در بازار ساایر فلازات، نقاره . فدرال رزرو هستند

.یافت، در حالی که پلاتین و پالادیوم رشد کردند

لینک خبر لینک خبر

درصد اقتصاد ایران -5.4پیش بینی صندوق بین المللی پول از رشد 

ه گزارش صندوق بین المللی پول در جدیدترین گزارش خود از سلسل
هااای چشاام انااداز اقتصااادی جهااان پاایش بیناای کاارده اساات رشااد 

.درصد برسد 5.۴اقتصادی ایران در سال جاری به منفی 
این نهاد بین المللای در گازارش مااه آوریال و در اوج درگیاری هاا در 

 درصدی را برای اقتصاد ایران در این سال ۶.1خلیج فارس رشد منفی 
د پیش بینای کارده باود اماا در گازارش جدیاد پایش بینای خاود از رشا

.درصد افزایش داده است 0.۷اقتصاد ایران در این سال را 
و پا  از دو ساال  ۲0۲۷این گزارش انتزار دارد اقتصاد ایران در سال 

درصدی را در ایان ساال تجرباه  ۲.9رکود دوباره وارد رونق شود و رشد 
.کند

تداوم کاهش قیمت طلای جهانی

لینک خبر

خبر هفتگی

https://www.irna.ir/news/86072438/%D8%A7%D8%B1%D8%B2%D8%B4-%D9%85%D8%B9%D8%A7%D9%85%D9%84%D8%A7%D8%AA-%D8%A8%D8%A7%D8%B2%D8%A7%D8%B1-%D9%81%DB%8C%D8%B2%DB%8C%DA%A9%DB%8C-%D8%A8%D9%88%D8%B1%D8%B3-%D9%87%D8%A7%DB%8C-%DA%A9%D8%A7%D9%84%D8%A7%DB%8C%DB%8C-%D8%AF%D8%B1-%D9%81%D8%B5%D9%84-%D8%A8%D9%87%D8%A7%D8%B1-%D8%A7%D8%B2-%D9%87%D8%B2%D8%A7%D8%B1
https://www.isna.ir/news/1405042011263/%D8%AA%D8%AF%D8%A7%D9%88%D9%85-%DA%A9%D8%A7%D9%87%D8%B4-%D9%82%DB%8C%D9%85%D8%AA-%D8%B7%D9%84%D8%A7%DB%8C-%D8%AC%D9%87%D8%A7%D9%86%DB%8C
https://tasnimnews.ir/fa/news/1405/04/19/3643827/%D9%BE%DB%8C%D8%B4-%D8%A8%DB%8C%D9%86%DB%8C-%D8%B5%D9%86%D8%AF%D9%88%D9%82-%D8%A8%DB%8C%D9%86-%D8%A7%D9%84%D9%85%D9%84%D9%84%DB%8C-%D9%BE%D9%88%D9%84-%D8%A7%D8%B2-%D8%B1%D8%B4%D8%AF-5-4-%D8%AF%D8%B1%D8%B5%D8%AF-%D8%A7%D9%82%D8%AA%D8%B5%D8%A7%D8%AF-%D8%A7%DB%8C%D8%B1%D8%A7%D9%86
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غصینو

 چاپ فروش مجموع .می دهد نشان را درصدی ۷1 رشد 1۴0۴ خرداد به نسبت و درصدی 15 افت قبل ماه به نسبت که شد تومانی میلیارد ۳88 فروش ثبت به موفق خردادماه در چاپ نماد با قزوین آسان بندی بسته و چاپ صنایع
 بندی هبست صنعت در آن فعالیت زمینه که می باشد افستی جعبه های و لیبل کارتن، انواع کنندگان تولید از یکی چاپ .می باشد درصدی ۶1 رشد بیانگر قبل سال بهار به نسبت که بوده است تومان میلیارد 1088 نیز بهار فصل در
 حذایی، شیمیایی، و تیبهداش صنایع از چاپ مشتریان مهمترین .می باشد آن مشتریان فروش وضعیت به وابسته کاملا صنعت هم شرکت های سایر و شرکت این فروش رکود یا رونق گفت می توان رو این از .می شود بندی طبقه
 سال مشابه دوره به نسبت یوجه قابل رشد که می دهد نشان محصولات فروش ن‌ بررسی .می کنند خریداری شرکت این از را خود نیاز مورد لیبل یا بندی بسته برای کارتن که هستند موتور روحن کنندگان تولید و لبنیات دارویی،
 از اولیه مواد موجودی مطلوب سطوح کنار در محصولات ن‌ افزایش .می شود دیده قبل سال بهار به نسبت درصدی 1۲5 ن‌ افزایش دارد، را درآمد کل از سهم بیشترین که کارتن محصول در مثال عنوان به و است داده رخ گذشته
 آنها نسوی رکود یا و عالیتف کاهش از برخاسته که مشتریان جانب از داده رخ سفارشات کاهش دلیل به فروش و تولید مقدار لحاظ از که داشت توجه باید البته .است نموده ایجاد شرکت برای را سود حاشیه بهوود امکان قبل، سال
 از نیز چاپ و می کند هتجرب را بیشتری رونق سال پایانی های ماه در بندی بسته صنعت معمولا که است این دیگر اهمیت حائز تکته .بود خواهد بااهمیت بسیار آتی ماه های روند بررسی و هستیم افت شاهد می باشد، فروش در
 باید حال این با .کرد دخواه ج ران سال دوم نیمه در را بهار در فروش مقداری افت نزر به بازگرداند، قبل سال های نرمال سطوح به را خود فروش و تولید مقدار بتواند آتی ماه های طی شرکت اگر رو این از .نیست مستثنی قاعده این
.شد خواهد ظاهر موفق آینده ماه های طی امر این تحقق در میزان چه تا شرکت دید

چاپ

 تومان میلیارد ۲80 حدود بهار در فروسیل فروش مجموع .رساند ثبت به را سال ابتدایی ماه دو فروش مجموع از بالاتر عددی و رسید تومانی میلیارد 1۷۶ فروش به خردادماه در فروسیل نماد با خمین فروسیلیسیم شرکت
 ترکم به موضوع این از بخشی که می باشد قبل سال بهار به نسبت فروسیلیسیم مقدار برابری ۲ رشد فروسیل، ماهانه گزارشات در توجه قابل نکات از یکی .می دهد نشان را درصدی 108 رشد قبل سال بهار به نسبت که بوده است
 صنعت .تنشده اس انجام صادراتی سال ابتدایی ماه سه در و بوده محصولات داخلی فروش بر شرکت تمرکز همننان که می دهد نشان نیز فروش ترکیب بررسی .می گردد باز امسال بهار در برق مصرف محدودیت شدن

 فولادسازی صنعت در یسیمفروسیل مصرف عمده دیگر طرف از .دارد صادرات به نیاز تولید قابل ظرفیت از نیمی حدود تقریبا و می باشد داخلی تقاضای از بیش تولید که می شود محسوب صنایعی از یکی ایران در فروسیلیسیم
 ساعت مگاوات 10 تا 9 به قریبات فروسیلیسیم تن هر تولید .است اهمیت حائز نیز فولاد صنعت وضعیت بررسی اساس این بر .می باشد آن تولیدات میزان و فولادسازی صنعت شرایط تاثیر تحت کاملا داخلی تقاضای و می باشد
 گرم های ماه در رقب مصرف محدودیت های که بودیم آن شاهد گذشته سال های در و نیست مستثنی قاعده این از نیز فروسیل .می دهد تشکیل را صنعت شرکت های تولید و سربار هزینه های از مهمی بخش برق و دارد نیاز برق
 افت تاثیر تحت نعتص این شرکت های اگر و شده انجام فروسیلیسیم در مطلوبی نسبتا ن‌ های افزایش جاری سال در حال این با .داد قرار تاثیر تحت کاملا را شرکت سودآوری وضعیت آن، شدید ن‌ افزایش همننین و سال
.داشت خواهند پیش در 1۴0۴ به نسبت را بهتری مالی سال نزر به نگیرند، قرار برق چالش های تشدید یا و فروش مقداری

فروسیل

خبر تحلیلی کدال

  تقریبا که برساند تومان میلیارد ۴۷00 حدود به بهار در را خود فروش مجموع توانست و شد خردادماه در تومان میلیارد 1۷۴۳ درآمد ثبت به موفق جاری سال در خود خاص فروش های ادامه در حصینو نماد با مینو صنعتی شرکت
 کیک، انواع دسته در نیز محصولات مابقی .می دهد تشکیل بیسکویت انواع را آن فروش سبد از درصد ۷0 از بیش و است کشور در تنقلات و بیسکویت انواع تولیدکنندگان بزرگترین از یکی حصینو .می باشد قبل سال بهار برابر ۲.5
 .می شوند محسوب مصرفی اولیه مواد مهمترین گندم و شکر روحن، و است اولیه مواد خرید به مربوط تولید هزینه های کل از درصد ۷۶ که می دهد نشان حصینو شده تمام بهای ساختار .می گیرند قرار نبات آب و پفک ویفر، تافی،
 ن‌ توجه قابل جهش .دهد افزایش را خود محصولات ن‌ تدریج به هم حصینو گردید سبب عامل همین و شد همراه چشمگیری افزایش با روحن خصوصا مذکور مواد قیمت ترجیحی، ارز حذف پی در و گذشته سال در

 باید همننین .باشیم یخوب مالی سال شاهد فروش، و تولید در ثبات و بازار از سهم حفظ صورت در می رود انتزار و برساند ثبت به را مطلوبی عملکرد جاری سال در حصینو شده سبب فروش و تولید مقداری رشد کنار در محصولات
 زا نیز حصینو می رود انتزار و نموده اند ثبت خود از را درخشانی عملکرد تاکنون نیز زیرمجموعه شرکت های .دارد اختیار در هم را حمینو از درصد ۲9 و ایران قاسم از درصد 80 ح ینو، مالکیت از درصد 55 حصینو که داشت نزر در
.شود منتفع شرایط این
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( میلیارد تومان)ارزش معاملات سهم از ارزش معاملات  ( هزار قرارداد)حجم معاملات 

.اند شده معامله اخیر هفته معاملاتی روز آخرین و اولین که شده محاسبه نمادهایی برای هفتگی معاملات ارزش میانگین بیشترین
.باشند شده معامله  اخیر هفته دو معاملاتی روز آخرین در که شده محاسبه هایی نماد برای بازدهی .است تومان میلیون 500 بالای معاملات ارزش براساس شده فیلتر بازدهی جدول

1,361 1,284

111 242

                      

71,115 77,459

10,969 18,249

                      

88%

12%

تاریخ سررسیدقیمت اختیارقیمت اعمالقیمت سهم پایهسهم پایهمیانگین ارزش معاملاتمیانگین حجم معاملاتنمادرتبه

48,294560003,5471405/05/28اهرم682,451247.8ضهرم15035

48,294460007,5121405/05/28اهرم90,53471.5ضهرم25033

48,294500005,7781405/05/28اهرم109,60665.3ضهرم35034

48,294420009,6811405/05/28اهرم62,68964.3ضهرم45032

590550781405/05/07خودرو7,633,39863.9ضخود55053

48,294460003,2951405/05/28اهرم156,11951.4طهرم65033

5905001141405/05/07خودرو3,958,95947.2ضخود75052

48,294620001,7761405/05/28اهرم212,25040.1ضهرم85036

2,36422002691405/05/14شستا1,343,94740.0ضستا95048

1,3091266881405/04/24وبملت2,379,89435.7ضملت104022

میانگین ارزش معاملاتسهم پایهبازدهینمادرتبه

0.7فزر%286ضفزر1416

2.3فزر%155ضفزر2415

1.6فزر%98ضفزر3414

3.8خودرو%60ضخود45056

3.0خودرو%47ضخود56052

1.5وتجارت%75-ضجار14032

0.9وبملت%60-ضملت24025

0.9خودرو%55-طخود35052

4.9وبملت%45-طملت44022

7.0خودرو%41-طخود55053

اختیار معاملات

بیش ترین میانگین ارزش معاملات هفتگی بیشترین درصد تغییر هفتگی

سررسید های هفته پیش رو

تاریخ اعمالنماد

1405/04/24جوانه کوچک

1405/04/24خساپا

اختیار خریداختیار  روش1405/04/24وبملت





1405/04/2018

بیش ترین تغییر قیمت هفتگی بیش ترین رقابت

14 

11 

6 

3 

0 

کالا بورس

(هفتگی)درصد تغییر(هزار میلیارد تومان)ارزش معاملات تالار

درصدنام کالاتولید کننده
%37سیمان پرتلند نوع 2 رده 32/5-فلهسیمان قشم

%24سیمان پرتلند نوع 2 رده 32/5-فلهسیمان خاش
%23سیمان پرتلند نوع 2 رده 42/5-فلهسیمان تیس چابهار

%19منو اتیلن گلایکولپتروشیمی شازند
%18پلی استایرن انبساطی 422FCپتروشیمی تبریز

%18-پلی پروپیلن شیمیایی EPC40Rپتروشیمی شازند
%17-پلی پروپیلن شیمیایی EP3130UVپتروشیمی جم پیلن

%16-پلی پروپیلن نساجی RG1102XKپتروشیمی رجال
%14-الکیل بنزن خطیسرمایه گذاری صنایع شیمیائی ایران

%14-الکیل بنزن خطیپتروشیمی بیستون

تالار صنعتی

تالار پتروشیمی

تالار حراج باز

تالار سیمان

تالار فرآورده های نفتی

-33.6% 

0.7%

-48.2% 

-2.9% 

-69.8% 

(یکساله)  ل روند                                                           33

(بنزن)دیدگاه هفته 

 به متعلق ماده این .گردید کشف فارادی مایکل توسط 18۲5 سال در که است فرار و خوشوو رنگ، بی مایعی بنزن
 صنعتی یدتول در بنزن از .می رود شمار به آروماتیک ترکیبات معروفترین جمله از و می باشد هیدروکربن ها خانواده
 محصولات نمهمتری از یکی بنزن .می گردد استفاده ... و نایلون رنگ، شوینده ها، استایرن، پلی نزیر مواد از گروهی
 دکنندگانتولی اصفهان و بندرامام بوعلی، نوری، پتروشیمی های ایران در و می باشد آروماتیکی واحدهای تولیدی
 لی،بوع پتروشیمی های و می شود انجام کالا بورس در محصول این داخلی فروش از بخشی .هستند آن اصلی
 از بنزن تقیم می شود مشاهده نمودار در که همانگونه .می باشند آن کنندگان عرضه مهمترین اصفهان و بندرامام
 در تومان میلیون 10۷ مرز به نیز ماه تیر میانگین و داده است ادامه را خود حرکت صعودی روند یک در قبل سال دی
.می رود شمار به محصول این قیمت بالاترین که رسیده است تن هر

درصد رقابتنام کالاتولید کننده
%102پلی وینیل کلراید S65پتروشیمی غدیر

%87پلی وینیل کلراید S65پتروشیمی آبادان
%52پلی وینیل کلراید S57پتروشیمی آبادان

%45پلی پروپیلن شیمیایی EP440Lپتروشیمی تندگویان
%45روغن پایه SN600پتروشیمی جم پیلن

%44پلی استایرن انبساطی 221HSنفت ایرانول تهران
%39پلی پروپیلن شیمیایی EP548Rپتروشیمی تبریز

%38سیمان پرتلند نوع 2 رده 32/5-فلهپتروشیمی جم پیلن
%36زایلین مخلوطسیمان قشم

%36پلی پروپیلن شیمیایی RG3212Eپتروشیمی اصفهان

472,810

1,069,899

0

4,000

8,000

12,000

0

400,000

800,000

1,200,000
140

4/
04

140
4/

05

140
4/

06

140
4/

07

140
4/

08

140
4/

09

140
4/

10

140
4/

11

140
4/

12

140
5/

01

140
5/

02

140
5/

03

140
5/

04

میانگین قیمت  م  رضه  م تقاضا



1405/04/2019 .ان ام نپ یرفتو استایرن منومر  6070 رای محصول  وب کات، قیردر بازه زمانی هفته گ شته، هیچ معامله ای 

(یکساله)قیمتی نوسانات  قیمت دلاری اثرگذار بر درآمد اثرگذار بر بهای تمام شده قدرت تقاضا درصد تغییر قیمت پایانی محصول

(پتروشیمی)کالا  بورس

1,372شگویا-1.29 %10.2-243.5پلی اتیلن ترفتالات بطری

1,309شگویا-1.30 %3.6-232.2پلی اتیلن ترفتالات نساجی

728آریا،شاراک،جم-1.22%129.12.3پلی اتیلن سبک

ک-1.42 %10.1-181.9پلی پروپیلن 1,026مارون،جم پیلن،شارا

1,282شغدیر،شپترو-2.90%227.48.8پلی وینیل کلراید

-شپنا،شبندر،شترانشسپا،شبهرن،شرانل ---لوب کات

749شسپا،شبهرن،شرانل-3.80%133.016.0روغن پایه 

-شپاس----قیر 6070

237شپنا،شبندر،شترانشپاس1.00%42.01.9وکیوم باتوم

کشگویا2.01%82.922.0منو اتیلن گلایکول 467مارون،شارا

-پارسشبصیر،شجم---استایرن منومر

62%

252%

208%

118%

56%

105%

236%

93%

205%

98%

310%

.است شده ذکر تن تومان میلیون   ب  ر ا داد



1405/04/2020

(صنعتی)کالا  بورس

(یکساله)قیمتی نوسانات  قیمت دلاری اثرگذار بر درآمد اثرگذار بر بهای تمام شده قدرت تقاضا درصد تغییر قیمت پایانی محصول

325فخوز، کاوه، فسازانخاهن، فرود1.89 %0.8-57.7شمش بلوم

467فولاد،فنوردفجر، فسپا1.25%82.90.7ورق گرم

-فولادفجر---ورق سرد

54کگل،کچاد،کنورهرمز، کاوه، ارفع1.00 %2.7-9.6گندله

187فسبزوار، فغدیر،فصبافولاژ، فرود، کاوه1.85%33.23.9آهن اسفنجی

393 ذوب-1.40%69.74.6تیرآهن

348ذوب، کویر، فرودفولای2.00%61.82.0میلگرد

11,065فملیفباهنر1.29%1,963.10.8مس کاتد

2,729فاسمین، فگسترفباهنر1.45%484.21.7شمش روی

%117-فایرافنوال---شمش آلومینیوم

58%

76%

173%

76%

132%

100%

99%

111%

147%

.است شده ذکر تن تومان میلیون   ب  ر ا داد
.ان ام نپ یرفت رای محصول ورق سرد و شمش آ وم نیوم در بازه زمانی هفته گ شته، هیچ معامله ای 
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(                                   )2سی ان تیپ 

1منطقه 
متوسط  ی ت   ته

 درت تقاضا

)                   (

31,990
(کیلو/ریال)متوسط قیمت محصول

-2.3%
(هزارتن)حجم معاملات 

369(                                   )-12.0%

(یکساله)قیمتی نوسانات 

30,310 0.9%

1.3
10منطقه 

متوسط  ی ت   ته
 درت تقاضا

29,397 )                   (

1.1

9منطقه 
متوسط  ی ت   ته

 درت تقاضا
28,746 )                   (0.83%

0.78%

1.1

متوسط  ی ت   ته
 درت تقاضا

8منطقه 
40,178 )                   (3.73%

2.1
6منطقه 

متوسط  ی ت   ته
 درت تقاضا

32,051 )                   (4.47%
1.1

2منطقه 
متوسط  ی ت   ته

 درت تقاضا
35,111 )                      (0.04%

1.8
3منطقه 

متوسط  ی ت   ته
 درت تقاضا

28,915 )                   (-0.02% 
1.3

4منطقه 
متوسط  ی ت   ته

 درت تقاضا
28,363)                   (2.30%

1.0
7منطقه 

متوسط  ی ت   ته
 درت تقاضا

27,175 )                   (-0.49% 
1.2

5منطقه 
متوسط  ی ت   ته

 درت تقاضا
30,887)                   (1.42%

1.1

46%

.است شده ذکر کیلو ریال   ب  ر ا داد

(سیمان)کالا  بورس

.می کند تغ یر مختلف مناطق در قیمت کمترین به بی ترین از رنگ شدت به طوری که است؛ شده تنظیم مناطق قیمت توزیع پایه ی  ر نق ه رنگ بندی
.درصد تغ یرات درج شده در پرانت ، بیانگر می ان تغ یر قیمت ن بت به هفته گ شته است



1405/04/2022

درصد تغییرمتوسط قیمتنماد

9
1
1

2
5
5
1

2
8
4
1

6
10
1

10
1

9

%35,44116.1سبزوا
%36,3388.5ستران
%29,7776.1سخزر
%32,9716.1ساروم

%30,7205.4سدشت
%33,3195.3ساراب
%30,1463.9سمازن

%40,0023.2سصوفی
%40,4772.6سخاش
%27,4262.4سخوز
%30,3631.9سآبیک
%27,2231.3سمتاز
%26,7241.0سبجنو

%32,6820.9سشمال
%32,6300.7سرود
%28,7570.6ساوه

%26,9110.5سشرق

%26,4280.0اردستان
%26,5080.0سکرما
%27,0380.0ساروج
%29,2880.0سباقر

%0.3-26,343سکارون
%0.3-26,165سپاها
%0.5-26,290سیلام
%1.0-28,060سکرد

%1.0-27,775سقاین
%1.0-28,797سهگمت
%1.1-36,413سبهان
%2.0-26,571سصفها
%2.3-35,195سدور

%2.6-36,399سهرمز
%6.9-26,302سغرب
%7.6-31,987ساربیل
%10.1-31,881سفانو

درصد رقابتمنطقه

7
6
5
9
4
7
4
3
9
3
4
7
4
6
3
2
5

درصد رقابتمنطقهدرصد تغییرمتوسط قیمتنماد

(سیمان)کالا  بورس

.است شده ذکر کیلو ریال   ب  ر ا داد
.دیده اندجداول   ر مبنای بی ترین درصد تغ یر قیمت ن بت به هفته گ شته مرتب سازی گر

0.0%
10.8%
6.1%
6.2%
0.0%
0.0%

3.9%
2.6%
8.5%
3.4%
2.8%
1.3%
1.4%

5.5%
0.0%

0.8%
0.5%

0.1%
0.2%
0.0%
0.0%
0.0%
0.6%
0.0%
0.0%
0.0%
0.0%
0.9%
0.1%
0.0%
0.1%
0.0%
0.0%
0.0%
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12.8% -0.9% 4.6% 23,820,707 شمش طلا

9.5% -0.9% 3.8% 1,792,411,546 سکه بهار آزادی

-15.4% -16.5% 4.8% 3,821,600 شمش نقره

10.0% -6.3% 1.2% 21,365,652 مس کاتد

26.9% -4.6% -0.5% 5,014,512 شمش روی

9.0% -7.0% 5.1% 566,517 میلگرد

-5.8% -1.0% 2.0% 97,529 گندله

197.4% -25.9% 16.7% 936,297 قیر

58.3% -11.1% 5.4% 6,428,404 T9 وانت کرمان

32.6% 8.3% 3.5% 2,717,312 زعفران سحرخیز

روند قیمتی شش ماه اخیر (ریال) قیمت پایانی ع گواهی نو

گواهی سپرده کالایی

بازدهی شش ماههبازدهی ماهانهبازدهی هفتگی

.ستدر نمودار فوق، ستون های میله ای ن ان دهنده ارز  معاملات و خط نمودار بیانگر روند قیمتی نماگر ا
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 .می دهد نشان را شرکت ها آن دلاری ناخالص سود نوسانات ،(٪90 معناداری سطح تا) آن کاهش یا افزایش که کرده ایم تعریف شاخصی سرمایه، بازار شرکت های تمامی برای مفید تحلیل تیم در ما :توضیحات
شاخص حاشیه سود ناخالص(مصرفی مواد و محصولات دلاری اس رد متوسط) بر تقسیم (موادمصرفی و محصولات دلاری اس رد) =ها شرکت ناخالص سود حاشیهشاخص =

σ
𝑎𝑥+𝑏𝑦

𝑎+𝑏
−σ

𝑐𝑤+𝑑𝑧

𝑐+𝑑

𝑎𝑣𝑒𝑟𝑎𝑔𝑒 σ(σ
𝑎𝑥+𝑏𝑦

𝑎+𝑏
−σ

𝑐𝑤+𝑑𝑧

𝑐+𝑑
)

فسپا

 خانگی، و هشبک گاز فولادی لوله های انواع کننده تولید فس ا نماد با س اهان صنعتی گروه
 عنوان به گرم ورق دریافت با و می باشد اینچ 8 سایز تا صنعتی لوله های و شده تست لوله های
 خود نیاز دمور گرم ورق از ای عمده بخش فس ا .می پردازد آنها تولید به اولیه، ماده ترین اصلی
 پیش مشکلات رو این از .می کند خریداری اصفهان مبارکه فولاد شرکت از و کالا بورس از را

 لیهاو مواد تامین در را چالش هایی می تواند گرم ورق عرضه کاهش و مبارکه فولاد برای آمده
 گازی لوله ۶00 هزار 11 حدود در جاری سال بهار تولید .نماید تشدید را واردات به نیاز و کند ایجاد
 و بوده تن 500 و هزار ۲۴ از بیش آن مقدار 1۴0۴ بهار در که صورتی در شده ثبت صنعتی و

 بجال چندان نه شرایط خلاف بر .می شود مشاهده شرکت تولید در توجهی قابل کاهش
 گردیده سبب موضوع همین و یافته افزایش درصد 18۲ لوله ن‌ که می شود مشاهده تولید،
 شده مامت بهای ساختار .شود نمایان کمتر شرکت فصلی فروش مبلغ در مقداری کاهش آثار
 (گرم ورق) مصرفی اولیه مواد به تولید هزینه های از درصد 88 حدود که می دهد نشان فس ا

 شرکت سود هحاشی در اهمیتی با تاثیر لوله انواع و ورق بین قیمتی فاصله رو این از برمی گردد
 یصعود بهار فصل در فس ا اس رد کرک می شود، مشاهده هم نمودار در که همانطور .دارد
 .ه استیافت تداوم هم ماه تیر در همننان موضوع این و کرده  س ری را مطلوبی شرایط و بوده
 که تداش توجه باید حال این با .نیست ذهن از دور چندان سود حاشیه تقویت اساس این بر
 با هم رمگ ورق تامین منزر از و نداشته مطلوبی وضعیت شرکت فروش و تولید مقدار لحاظ از

 چه هب آتی ماه های فروش و تولید روند دید باید و بود خواهد رو به رو احتمالا محدودیت هایی
.رفت خواهد پیش صورت

دشاخص کرک اسپرد مفی

حاشیه سود ناخالص متوسط سال اخیر متوسط  صل اخیر
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12,753 %429 %88 %20 %15
14,182 %431 %110 %23 %16
6,809 %319 %88 %23 %13
10,139 %432 %108 %31 %15
5,282 - %104 %29 %13
8,607 - %182 %25 %25
1,450 - %86 %14 %16
1,749 - - %23 %11
1,329 - %83 %25 %12

866 - %13 %4 %8
3,055 - %66 %36 %3
1,273 - %72 -%1 %15

3,283 - %142 %58 %29
613 - %54 %5 %7

352 %317 %65 %21 %7
2,465 - %83 %25 %10

228,214 %1705 %150 %13 %1

5,054 - %36 %16 %3

48,142 - %37 %17 %3
166,203 %235 %34 %16 %3

تضمین اصل سرمایه

(میلیارد تومان)دارایی  بازدهی پنج ساله بازدهی یک ساله بازدهی شش ماهه بازدهی یک ماهه صندوق ریسک ع صندوق نو

ETF

ETF

ETF

ETF

ETF

ETF (واحد ممتاز)

(واحد عادی)

یبازنشستگ
اهرمی

مختلط

شاخصی

بخشی

مبتنی بر سکه طلا
اهرمی

درآمد ثابت

ETF

ETF

ETF

ETF

ETF

ETF

سهامی

سبدگردان مفید
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یل پرتفاوی مدیریت صندوق، با بهره گیری از دانش و مهارت کافی، نسبت به تشک: مدیریت فعال❖
.مایدمتنوع و بهینه اقدام می نماید تا بهترین بازدهی ممکن را برای سرمایه گذاران ایجاد ن

باازار  در صندوق نیاز به صرف زماان و داناش تخصصای سرمایه گذاری: سهولت در سرمایه گذاری❖
.به راحتی در صندوق ها سرمایه گذاری  کنند می توانندسرمایه ندارد و همه افراد جامعه 

تند و باالایی برخاوردار هسا نقدشاوندگیصاندوق هاای سارمایه گاذاری از : مناسب نقدشوندگی ❖
.خود را به وجه نقد تبدیل کنند دارائیسرمایه گذاران به راحتی می توانند 

ناده وجاود اطلاعات بازدهی نشان دهنده عملکرد گذشته است و تضمینی برای عملکرد مشابه در آی
یناده ندارد چراکه اصل و سود سرمایه گذاری به دلیل ماهیت بورس دائما در حال نوسان است و در آ

دوره هاای  درصاندوق اطلا  باازدهی . بازدهی این صندوق می تواند کمتر یا بیشتر از گذشته باشد
.مشاهده کنید لینک مختلف را می توانید از طریق این

صاندوق  باید توجه داشت بازدهی شاخص به عنوان یک معیار برای ارزیابی میزان موفقیات عملکارد
.در نزر گرفته می شود و به صورت مستقیم امکان سرمایه گذاری در شاخص وجود ندارد

ع صندوقتاریخ آغاز فعالیت (میلیارد تومان)کل خالص ارزش داراییمیزان ریسکنو

ETF(صدور )سهامی 1393/10/02

صورت وضعیت پرتفوی خرداد ماه

سبدگردان مفید

لیتوضیحات تکمی

مزیت های سرمایه گذاری در صندوق

10,139

فراورده های نفتی 17.8%
سیمان 11.5%
دارویی 11.3%

محصولات شیمیایی 9.0%
زرا ت 6.5%

چند رشته ای صنعتی 4.0%
بان  4.0%

محصولات   ایی 2.7%
گواهی شمش 2.6%

نیروگاه و یوتیل تی 2.6%
سایر 27.9%

https://atlasetf.com/Reports/FundEfficiencyForDifferentPeriods
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روند سرمایه گذاری یک میلیون تومانی در اطلس  از ابتدای فعالیت

سبدگردان مفید

1

6

60

600

1392 1393 1394 1395 1396 1397 1398 1399 1400 1401 1402 1403 1404 1405/04/15

میلیون تومان

122اطلس

میلیون تومان

61شاخص

میلیون تومان 1
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133%

-1%

3%

123%

2% 4%

114%

1% 2%

129%

-1%

4%

157%

-1%

5%

       ه  ور   ر     ه       ه   ه امام 

طلا

(نهروزا)صندوق های طلا معاملاتارزشمیانگین

سالانهماهانههفتگی

سالانهماهانههفتگی

پوشش ریسک نگهداری سکه و شمش طلا به صورت فیزیکی ❖
کسب بازدهی بهینه از طریق سرمایه گذاری هدفمند در سکه و گواهی شمش طلا❖
یکارمزد بسیار کمتر از کارمزد پرداختی برای خرید و فروش طلا به صورت فیزیک❖
امکان سرمایه گذاری آسان با مبالغ کم ❖

. سرمایه گذاری نمودصندوق مبتنی بر طلای عیار برای بهره  مندی از بازدهی طلا می توان در * 

بازدهی سالانه

+%150

درصد حباب
حباب

ارزش ذاتی 100

22%

نیمربع

7%

امامی

3%1%

شمشبورسی

-1%

بازدهی در مقاطع زمانی متفاوت

ورود پول حقیقی به صندوق های طلا در مقاطع زمانی مختلف

سالانهماهانههفتگی

10,277
8,789 8,174

94,799

2,350 249

https://ayaretf.com/Reports/FundEfficiencyForDifferentPeriods
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دیدگاه اقتصادی

دیدگاه اقتصادی

داخلی اقتصاد
 گذشته هفته به نسبت که کرد موافقت آن همت 50 با مرکزی بانک که کردند ارسال ری و سفارش (همت) تومان میلیارد هزار ۳۶۴.1۲  حدود بانک ها باز، بازار عملیات در ،1۴05 تیر 1۶ به منتهی هفته در•

  .داشتند قاعده مند اعتبار درخواست همت  80.8 بانک ها همننین .می دهد نشان را همتی ۲0 افت
.رفت فروش به درصد ۳9.۷ سررسید تا بازده ن‌ در و سرمایه بازار در اوراق همت ۳.8 دولتی بدهی اوراق حراج پنجمین در•

خارجی اقتصاد
 اما  شودمی مشاهده ژوئن ماه در کشور این کار بازار شدن کند از روشنی نشانه های این که وجود با .بود بازار انتزارات از کمتر که شد مواجه کاهش با ژوئیه ۴ به منتهی هفته در آمریکا بیکاری مدعیان آمار•

 از نشانه ای گذشته اهم در که حالی در شود تقویت رزرو فدرال توسط بهره ن‌ کاهش حتی یا تثبیت احتمال تا شده باعث کار بازار کندی این .داد نشان کاهش قبل ماه به نسبت کشور این در بیکاری ن‌
.نداشت وجود رزرو فدرال توسط ن‌ کاهش

  .داشت کاهش  کنندهمصرف تورم که حالی در داد نشان افزایش ماه این در انرژی قیمت افزایش دلیل به نیز کشور این تولیدکننده تورم ن‌ .یافت کاهش دلار تقویت دلیل به ژوئن ماه در چین ارزی ذخایر•
  تورم ن‌ که است حالی در این .داد نشان افزایش منطقه این خرده فروشی شاخص سالانه و ماهانه رشد همننین .ماند باقی درصد ۶.۲ سطح در تغییر بدون مه ماه در یورو منطقه بیکاری ن‌•

.داد دامه ا ماه این در خود صعودی روند به منطقه این تولیدکننده تورم همننین .یافت کاهش انتزار مورد سطح از کمتر به انقباضی پولی سیاست پی در مصرف کننده
 رزرو فدرال انقباضی رویکرد از هراس و ژئوپلیتیک ریسک نوسانات افت، این عامل مهم ترین .داد نشان کاهش درصد ۳.10 و داشت محسوس افت پیاپی هفته پنجمین برای نیز اخیر هفته در MCI شاخص•

  .است دلار شاخص تقویت و
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قیمت جهانی

(٪)روزه  ۱۴بازده متوسط هفتگی قیمتکالا(MCI)شاخص کامودیتی مفید 

-۷۸.۵۵۳.۱۰(MCI)شاخص کامودیتی مفید 

۷۵.۵۷۰.۸۳(بشکه/دلار)نفت برنت اروپا 
-۷۰.۹۲۲.۳۱(بشکه/دلار)آمریکا  WTIنفت 

-CIS۴۷۶.۰۰۱.۶۵ -(تن/دلار)بیلت 
CIS۵۱۳.۰۰۰.۰۰ -( تن/دلار)اسلب 

-CIS۵۳۰.۰۰۲.۳۹ -( تن/دلار)ورق گرم 
A۱۳۴۰۴.۰۰۱.۰۵گرید  LME -(تن/دلار)مس 

LME۳۵۸۹.۰۰۳.۵۵ -(تن/دلار)روی
-LME۳۱۵۷.۰۰۰.۹۴ -(تن/دلار)آلومینیوم 

-۷۹۶.۰۰۷.۱۲آسیا CFR -(تن/دلار)اتیلن 
 FOB -(تن/دلار) (LDPE)پلی اتیلن سبک 

-۹۹۳.۰۰۲.۸۴خاورمیانه 
 FOB -(تن/دلار)( HDPE)پلی اتیلن سنگین 

-۸۶۰.۰۰۸.۱۲خاورمیانه 
 FOB -(تن/دلار)( LLDPE)پلی اتیلن سبک خطی 

-۸۰۷.۰۰۵.۳۹خاورمیانه 

-۲۹۷.۰۰۶.۳۱چین CFR -(تن/دلار)متانول 
-۴۰۲.۰۰۹.۸۷خاورمیانه  FOB -(تن/دلار)اوره 
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قیمت جهانی

MCIتحلیل شاخص 

 .شد تثبیت ماهه شش متحرک میانگین زیر در و رسید ۷8.55 سطح به درصدی -۳.10 محسوس افت با اخیر هفته دو در (MCI) مفید کامودیتی شاخص
  .بود (درصد -9.8۷) اوره آن از قیمت هفتگی متوسط افت بیشترین و  بود (درصد ۳.55) روی آن از قیمت هفتگی متوسط رشد بیشترین

 شده یانرژ قیمت افت باعث ژئوپلیتیکی ریسک های کاهش یک سو، از .است شده ناشی جهانی بازار در هم زمان نیروی دو ترکیب از عمدتا   (MCI) مفید کامودیتی شاخص افت•
 پولی سیاست های در قطعیت عدم حال عین در .شد خام نفت قیمت محسوس افت موجب هرمز، تنگه در تنش کاهش با همراه آمریکا و ایران بین تفاهم نامه امضای است؛
.است کرده تضعیف را کالاها برای سفته بازانه تقاضای مقامات، انقباضی لحن و آمریکا

  ریکاآم کشاورزی وزارت .است کود تولید حوزه در آمریکا جدید سرمایه گذاری همننین و تامین زنجیره جهانی، تجارت اختلالات کاهش از ناشی اوره قیمت محسوس افت•
(USDA) عنوان با جدید برنامه این.داد خ ر آمریکا داخل در کود تولید زیرساخت های توسعه برای دلاری میلیون 500 سرمایه گذاری از گذشته هفته *FIELDS و شده معرفی 

.است واردات به وابستگی کاهش و کود داخلی تولید ظرفیت افزایش آن هدف
*Fertilizer Investment and Expansion for Long-Term Domestic Supply
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 دلار
عب

رمک
مت

.است شده آورده می شود گرفته نزر در صنایع گاز ن‌ محاسبه معیار که ایران فرمول ن‌ همراه به گازی هاب ۴ ن‌ روند بالا نمودار در
.می شود تومان27,482 حدود گاز مکعب متر هر ن‌148,549ماه تیر ۲0 به منتهی نیمایی  دلار ن‌ به توجه با .است رسیده سنت 18.5 حدود به فرمول طوق پیش هفته در صنایع گاز ن‌ می شود مشاهده که همانطور

روند نرخ گاز طبیعی
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اقتصاد داخلی

(هزار میلیارد ریال)عملیات اجرایی سیاست پولی 

۴۴۴۹.۲

۷۲۶9.۷

۷00.0

1۳08.0

۲۴.۰۰%

۲۱.۴۵%

۲۳.۸۳%

۲۳.0%

16.0%

17.0%

18.0%

19.0%

20.0%

21.0%

22.0%

23.0%

24.0%

25.0%

-500

500

1500

2500

3500

4500

5500

6500

7500

4
هر 

م 3
ان 

آب 8
آذر 

20
دی 

2
ند 

سف
ا 29

ین 
ورد

فر
9

داد 
خر 20

تیر 
31

داد 
مر

11
هر 

م 23
ان 

آب
5

دی  17
من 

23 ه
ند  

سف
ا 18

ت 
ه 

دیب
ار 22

داد 
خر

2
داد 

مر 13
یور 

شهر
24

هر 
م

6
آذر  18

دی 
30

من 
27 ه

ین 
ورد

فر
7

داد 
خر 18

تیر 
29

داد 
مر

9
هر 

م 21
بان

آ 3
دی

15
من

27 ه
فند

اس
22

 ت
یبه

ارد
9

تیر 27
داد

مر
7

هر 
م 19

بان
آ 1

دی 13
من

24 ه
ین

ورد
فر

4
داد

خر 16
تیر

400 401 402 403 404 405

مازاد تقاضای ا تبار محور راست -نرخ  هره بین بانکی  م  رضه ا تبار  م تقاضای ا تبار محور راست-نرخ توافق بازخرید



1405/04/2037

اقتصاد داخلی

  کاهش قبل هفته به نسبت موافقت، رقم این و کرد موافقت آن همت 50 با مرکزی بانک که کردند ارسال ری و سفارش (همت) تومان میلیارد هزار ۳۶۴.1۲  حدود بانک ها بین بانکی، بازار در ،1۴05 تیر 1۶ به منتهی هفته در•
 .شد اعطا و درخواست قاعده مندی اعتبار همت 80.8 حدود آخر روز در همننین، .داشت همتی ۲0

.داشت ٪ ۲5 و ٪ 51 افزایش  ترتیب به قبل، سال مشابه مدت و اخیر ماه سه به نسبت  رقم این .رسید همت ۴۴۴.9۲ رقم به و داشت همتی 1۷.۶ حدود کاهش اخیر، هفته در مرکزی، بانک از بانک ها اعتبار تقاضای•
.است داشته توجهی قابل کاهش آن اثرگذاری عمل در که می رسد به نزر رایج، ن‌ های دیگر و اوراق بازار ن‌ های به توجه با و دارد قرار کریدور سقف در بانکی بین بهره ن‌•
 هفته ۶ تا رمضان جنگ ابتدای از حدودا  ) داشت بانک ها قبال در -مرکزی بانک از دولت استقراض و دیرکرد جریمه بدون بانک ها جاری حساب شارژ اعتباری، خط به طریق احلب که -انبساطی رویکرد اتخاذ از بعد مرکزی بانک•

.داد افزایش را انقباضی رویکرد شدت اخیر هفته ۲ در .می دهد ادامه اخیر هفته 9 در و شد آحاز مرکزی بانک انقباضی رویکرد ری و، موافقت کاهش و قانونی ذخیره ن‌ افزایش کردن اجرایی با  ،(اخیر
  .شده اند هفته طی قاعده مند اعتبار خواست در سهمیه از استفاده به مجوور بانک ها ،انقباضی به انبساطی از مرکزی بانک رویکرد تغییر دنبال به•
.داشت همتی ۴0 حدود کاهش قبل هفته به نسبت و رسید همت 1۳0 حدود به قاعده مند واعتبار ری و مانده مجموع•
 خواهد ادامه را قباضیان رویکرد مدتی برای خود، عرضه شده وجوه جمع آوری و -جنگی شرایط به دلیل– بانک ها و دولت به پول عرضه آثار با مقابله به منزور مرکزی بانک کشور، فعلی شرایط ادامه زمان تا که گفت می توان•

 تولید، تامین زنجیره یمال تامین بر تاکید تولیدی، واحدهای به تسهیلات اعطای طریق از اشتغال حفظ برای دولت تلاش و رمضان جنگ رکودی آثار با مقابله و دولت مالی تامین مشکلات لحاظ با می رسد، به نزر اما .داد
.شد نخواهد ادامه قابل مرکزی بانک انقباضی رویکرد

توضیحات
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اقتصاد داخلی

توضیحات تکمیلی (درصد -هزار میلیارد تومان) 1405نتیجه پنجمین حراج اوراق مالی اسلامی سال 

 بازار در  (همت) تومان میلیارد هزار  ۳.8 حدود که شد برگزار امسال تیر 9 در دولتی اوراق حراج پنجمین•
.رفت فروش سرمایه

 حراج یا واگذار اوراق همت ۲۴.5 حداقل باید هفته هر ،(همت 10۳0) بودجه قانون سقف تحقق برای•
  .شود

 ابتدای از (اخزا همت ۶5 اراد،/نقدی همت 9۳.8۳ حدود) همت 158.8 بدهی اوراق واگذاری مجموع•
 همت ۴9 حدود چهارم حراج تا و است (همت 10۳0) 1۴05 بودجه قانون الزامات از بیشتر که بوده سال
.است شده انجام نقدی تزریق دولت توسط
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اقتصاد آمریکا

توضیحات تکمیلی

نرخ بیکاری و نرخ مشارکت اقتصادی

مدعیان بیکاری

.است کشور اینعرضه بخش نسبی تضعیف از حاکی آمریکا اقتصاد از شده منتشر آمار آخرین
عرضه بخش

 که رسید نفر هزار ۲15 به نفری هزار ۲ کاهش با آمریکا در بیکاری مدعیان تعداد ژوئیه، ۴ به منتهی هفته در•
  .بود (نفر هزار ۲18) بازار انتزارات از کمتر

  تاریخی سقف با مقایسه در که یافت کاهش نفر هزار ۲18.8 به نیز بیکاری مدعیان چهارهفته ای میانگین•
 قرار پایینی بسیار سطح در همننان نفری، هزار ۳59 بلندمدت میانگین و (۲0۲0 آوریل) نفری هزار 5۲88
  .دارد

 آمار ارهاد گزارش اساس بر .داد نشان را کار بازار شدن کند از روشنی نشانه های ژوئن ماه در آمریکا اقتصاد•
 هم که رقمی یافت؛ افزایش نفر هزار 5۷ حیرکشاورزی بخش در ایجادشده اشتغال های تعداد،آمریکا کار
 هزار 115) اقتصاددانان پیش بینی از پایین تر هم و بود مه ماه در نفری هزار 1۲9 بازنگری شده سطح از کمتر
 کاهش این اما یافت؛ کاهش درصد ۴.۲ به مه ماه درصد ۴.۳ از بیکاری ن‌ این، وجود با.گرفت قرار (نفر
  .اشتغال افزایش نه بود، کار نیروی مشارکت افت از ناشی عمدتا  

.رسید درصد ۶1.5 به مه ماه به نسبت درصدی واحد 0.۳ کاهش به کار نیروی مشارکت ن‌ ژوئن ماه در•
 گذشته یماه ها در که قدرتی آن دیگر کار بازار که می دهد نشان آمریکا اشتغال رشد شدن کند کلی حالت در•

.ندارد وجود بهره ن‌ افزایش برای رزرو فدرال بر چندانی فشار بنابراین و ندارد را می شد تصور
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اقتصاد آمریکا

توضیحات تکمیلی

پولی سیاست گذاری
 آینده مسیر درباره FOMC اعضای رزرو، فدرال ۲0۲۶ ژوئن نشست از شده منتشر صورتجلسه طوق•

 یارزیاب بالا همننان را تورم صعودی ریسک های همگی هرچند داشته اند؛ نزر اختلاف بهره ن‌
 و ورمیانهخا تنش های مصنوعی، هوش از ناشی تقاضای تداوم بودند معتقد اعضا از بسیاری .کرده اند
 با .بود دخواه ضروری بهره ن‌ افزایش صورت این در و دارد نگه بالا را تورم می تواند تجاری تعرفه های
 یا فعلی حسط در سال پایان تا بهره ن‌ دارند انتزار سیاست گذاران اکثر پایه، سناریوی در حال، این
 ن‌ ثبیتت سیاست ژوئن ماه نشست در رزرو فدرال که می شود یادآوری .بماند باقی پایین تر اندکی
  .کرد تثبیت درصد ۳.۷5-۳.5  بازه در را بهره ن‌ کریدور و گرفت پیش در را بهره
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اقتصاد چین

توضیحات تکمیلی

تورم

تریلیون دلار –ذخایر ارزی 

.داشت نسبی تضعیف کشور این تقاضای بخش کلی به طور
  عرضه بخش

 یافت کاهش دلار تریلیون ۳.۴۲ به دلار میلیارد ۲۲ معادل درصدی 0.۶۴ کاهش با چین ارزی ذخایر ،۲0۲۶ ژوئن ماه در•
 دلاری ارزش کاهش و (رزرو فدرال بهره ن‌ افزایش انتزار از ناشی)  آمریکا دلار  درصدی ۲.۳ تقویت از ناشی عمدتا   که
 در دلار تتقوی با همزمان افزایش این .است داده رخ (ماه بیستمین برای طلا مداوم فیزیکی خرید وجود با) طلا ذخایر
 .کرد رشد اصلی ارزهای سبد برابر در درصد0.85 نیز دلار و رفت بالا دلار برابر در درصد 0.95 یوآن داد؛ رخ جهانی بازارهای

 ارزش هرچند ،(اون  میلیون ۷5.۴۴ به) داد افزایش را خود طلای ذخایر پیاپی ماه بیستمین برای چین خلق بانک•
.رسید دلار میلیارد ۳0۳.۷۲ به ۳۴0.۷5  از و داشت کاهش جهانی، طلای قیمت نوسانات دلیل به ذخایر این دلاری

تقاضا بخش
 افزایش از ناشی عمدتا   که است تولید بخش در تورمی فشارهای تداوم نشان دهنده چین ۲0۲۶ ژوئنPPI داده های•

 ال،ح این با .است تولید هزینه های افزایش و (خاورمیانه تنش های تأثیر تحت) خام مواد و انرژی جهانی قیمت های
 کاهش ای داخلی تقاضای ضعف بیانگر (روزمره کالاهای و پوشاک حذایی، مواد به ویژه) مصرفی کالاهای قیمت کاهش
  .بخش هاست این در تولید هزینه های

 عوامل تأثیر نشان دهنده ی (ژوئن در ٪-0.۳ به مه در ٪ 1.5 از) سال اول نیمه درPPI رشد شدن معکوس همننین،•
.ابدی ادامه آینده ماه های در است ممکن که است تولیدکننده تورم کلی روند بر نفت قیمت نوسانات و فصلی

 سالانه و ماهانه بخش دو هر در تورمی فشارهای کاهش نشان دهنده ۲0۲۶ ژوئن در چین مصرف کننده  تورم داده های•
  .است

 بیانگر (بازار پیش بینی از فراتر) ٪ 0.۳ ماهانه کاهش و (اخیر سطح پایین ترین به نزدیک) ٪ 1.0 به هسته تورم کاهش•
  .است چین در مالی و پولی انبساطی سیاست های ادامه احتمال و داخلی تقاضای پایدار ضعف

 پایین تورم ریسک از حاکی چین، دولت توسط تعیین شده ٪۳ هدف با (٪1.0) سالانه تورم قابل توجه فاصله همننین،•
.است سال دوم نیمه در بیشتر محرک اقدامات احتمال و
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اقتصاد منطقه یورو

توضیحات تکمیلی

خرده فروشی

نرخ بیکاری

  .یافت بهبود نسبی به طور یورو منطقه تقاضای بخش منتشر شده اطلاعت آخرین اساس بر

 عرضه بخش
 میزان پایین ترین که درصد، ۶.۲ سطح در قبل ماه به نسبت تغییر بدون ۲0۲۶ مه در یورو منطقه بیکاری ن‌•

 افت هگذشت ماه با مقایسه در بیکار افراد تعداد حال، این با .ماند باقی  است، ۲0۲۴ دسام ر  از بعد بیکاری ن‌
  .کرد تجربه را نفری هزار 55

 (درصد 10.۳) بیشترین و  (درصد ۳.8) کمترین ترتیب به اس انیا و آلمان منطقه، این بزرگ اقتصاد های بین در•
  .داشتند را بیکاری ن‌

  تقاضا بخش
 .یافت افزایش درصد 1.۶ قبل سال مشابه مدت به نسبت ۲0۲۶ مه در یورو منطقه خرده فروشی شاخص•

 ۲.۲) بیشترین و (درصد 0.۲ منفی) کمترین ترتیب به ایتالیا و فرانسه یورو منطقه بزرگ اقتصاد چهار بین در•
  .کردند تجربه را فروشی خرده رشد (درصد

  بازار انتزارات از کمتر اندکی و کرد ثبت را درصدی 0.۲ افزایش نیز قبل ماه با مقایسه در فروشی خرده شاخص•
  .بود (درصد 0.۳)
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اقتصاد منطقه یورو

توضیحات تکمیلی

تورم تولیدکننده

تورم مصرف کننده

  تقاضا بخش ادامه
 0.۴ افت با و شد کاهشی اخیر ماه 5 در بار نخستین برای ۲0۲۶ ژوئن در یورو منطقه مصرف کننده تورم ن‌•

  در میزان کمترین و (درصد ۳) بازار انتزارات از پایین تر که رسید درصد ۲.8 به مه ماه به نسبت درصدی واحد
  .بود اخیر ماه ۳

 ۲.1 شکاه با مه ماه در انرژی تورم .بود قبل ماه با مقایسه در انرژی تورم کاهش از متاثر  سالانه تورم افت•
  .رسید درصد 8.۷ به درصدی واحد

 کمتر که گرفت قرار درصد ۲.۴ سطح در قبل ماه به نسبت درصدی واحد 0.۲ کاهش با نیز سالانه هسته تورم•
  .بود (درصد ۲.۶) انتزارات از

  نفیم ماهانه تورم و یافت قبل کاهش ماه با مقایسه در مصرف کننده قیمت شاخص  ۲0۲۶ ژوئن در همننین•
  .بود ماه این در انرژی قیمت درصدی 1.۷ کاهش از متاثر که بود درصد 0.1

 5.9 رقم ۲0۲۶ مه در تولیدکننده سالانه تورم .داشت صعودی روند همننان یورو منطقه تولید کننده تورم•
  .بود ۲0۲۳ مارس از بعد میزان بیشترین (درصد 5.۷) بازار انتزارات از بالاتر که کرد ثبت را درصد

 به درصدی واحد 0.5 افت با و داشت نزولی روند قبل ماه با مقایسه در تولیدکننده ماهانه تورم حال، این با•
 .است اخیر ماه ۳ در تولید کننده ماهانه تورم پایین ترین که رسید درصد 0.۲ سطح
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اقتصاد منطقه یورو

توضیحات تکمیلی نقدینگی، وام های پرداختی به بنگاه ها و خانوارها

تقاضا بخش ادامه
  به اه ها،بنگ و خانوارها به پرداختی وام های رشد تاثیر تحت یورو، منطقه نقدینگی رشد ن‌ ۲0۲۶ مه در•

  .است داشته افزایش درصد واحد 0.5 آوریل ماه با مقایسه در که یافت افزایش درصد ۳.۲

 ۲0۲۳ فوریه از بعد رشد قوی ترین که رسید درصد ۳.1 به خانوارها به پرداختی وام های رشد سالانه ن‌•
 میزان بیشترین که رسید درصد ۴ به و بود افزایشی نیز بنگاه ها به پرداختی وام های رشد همننین .است
  .بود گذشته سال ۳ در

 که کرد ثبت را درصدی ۳.9 سالانه رشد مه ماه در خصوصی بخش به پرداختی وام های مجموع در•
  .است ۲0۲۳ مارس از بعد آن میزان بیشترین

  پولی سیاست گذاری
  .نشد منتشر یورو منطقه پولی سیاست گذاری خصوص در تازه ای اطلاعات گذشته  هفته در•
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رویداد اقتصادی

توضیحات تکمیلی کشورروز/تاریخرویداد

  پیشرو هفته رویداد مهمترین
 درصد ۴.۲ رکورد به مه ماه در و بوده صعودی اخیر ماه ۳ در مصرف کننده تورم ن‌ :آمریکا تورم
 تورم صعودی روند تداوم .می شود محسوب ۲0۲۳ آوریل از بعد سالانه تورم بالاترین که رسید
.شود ن‌ بهره ای انتزارات تقویت باعث می تواند

دلار شاخص :مثبت اثر•
طلا :منفی اثر  •

چینسه شنبه ۱۴۰۵.۰۴.۲۳ژوئیه  ۱۴(ژوئن)تراز تجاری
آمریکاسه شنبه ۱۴۰۵.۰۴.۲۳ژوئیه  ۱۴(ژوئن)نرخ های تورم 

چینسه شنبه ۱۴۰۵.۰۴.۲۳ژوئیه  ۱۴(ژوئن)تامین مالی جامعه 
چینچهارشنبه ۱۴۰۵.۰۴.۲۴ژوئیه  ۱۵(فصل دوم)رشد اقتصادی 
چینچهارشنبه ۱۴۰۵.۰۴.۲۴ژوئیه  ۱۵(فصل دوم)رشد اقتصادی 

چینچهارشنبه ۱۴۰۵.۰۴.۲۴ژوئیه  ۱۵(ژوئن)تولید صنعتی 
چینچهارشنبه ۱۴۰۵.۰۴.۲۴ژوئیه  ۱۵(ژوئن)خرده فروشی 

چینچهارشنبه ۱۴۰۵.۰۴.۲۴ژوئیه  ۱۵(ژوئن)سرمایه گذاری در دارایی های ثابت 
چینچهارشنبه ۱۴۰۵.۰۴.۲۴ژوئیه  ۱۵(ژوئن)نرخ بیکاری

منطقه یوروچهارشنبه ۱۴۰۵.۰۴.۲۴ژوئیه  ۱۵(مه)تولید صنعتی
آمریکاچهارشنبه ۱۴۰۵.۰۴.۲۴ژوئیه  ۱۵(ژوئن)تورم تولید کننده 

چینچهارشنبه ۱۴۰۵.۰۴.۲۴ژوئیه  ۱۵(ژوئن)سرمایه گذاری مستقیم خارجی
آمریکاپنجشنبه ۱۴۰۵.۰۴.۲۵ژوئیه  ۱۶(ژوئن)خرده فروشی 
آمریکاپنجشنبه ۱۴۰۵.۰۴.۲۵ژوئیه  ۱۶(ژوئیه ۱۱)مدعیان بیکاری 
آمریکاجمعه ۱۴۰۵.۰۴.۲۵ژوئیه  ۱۷(ژوئن)تولید صنعتی 





تحلیل مفید 
(کنور)توسعه معدنی و صنعتی صبانور 

تحلیل بنیادی
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ضرایب زنجیره فولاد روند ارزش بازار صنعت سنگ آهن

صنعت

درصادی خاود در ساال ۷0بررسی روند ضرایب زنجیره فولاد نشان می دهد ضاریب آهان اسافنجی از اوج 
درصد شمش فخاوز کااهش یافتاه اسات؛ همنناین ضاریب گندلاه 5۶تا 5۳، در بهار و تابستان به 1۴00

.تدرصد تنزل کرده و تقریبا  هم قیمت کنسانتره شده اس1۷.5تحت تأثیر آسیب های اخیر شرکت ها به 

باه دلیال کااهش قیمات جهاانی سانگ آهن و افات تقاضاای چاین، 1۴0۴تاا 1۴00ارزش بازار صنعت سنگ آهن از 
ی حادود عوارض و محدودیت های صادراتی، مشکلات انرژی، تحریم ها، افزایش هزینه تولید و رکود تقاضای داخلا

به کف رسید و 1۴0۴، س   در (1۴0۳-1۴0۲با تندترین شیب در همت ۳55به همت 59۴از )کاهش یافت ۴0٪
رسید، بدون آنکه هنوز به همت ۴1۲رشد کرد و به ٪1۶به دلیل تعدیل ن‌ ارز و بهوود نسوی تقاضا حدود 1۴05در 
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معرفی شرکت

شرکت توسعه معدنی و صنعتی صبانور

 را گندله و کنسانتره لیدتو تا استخراج و اکتشاف از کاملی زنجیره و می کند فعالیت کشور حرب در سنگ آهن فرآورده های تولیدکننده بزرگ ترین به عنوان صبانور شرکت
 ارخانه هایک دارای همدان در صبانور.می کند بهره برداری کردستان و همدان استان های در واقع کورکوره و شهرک گلالی، باباعلی، معادن از شرکت این .دارد اختیار در

  .است گندله سازی کارخانه توسعه حال در و کرده راه اندازی را کنسانتره سازی کارخانه نیز کردستان در و است گندله سازی و کنسانتره سازی

.دارد را گندله تن 550،000 و کنسانتره تن  1،500،000 تولید سنگ آهن، تن ۴،000،000 استخراج توانایی حاضر حال در صبانور

 گلالی، کنسانتره کارخانه همننین و تومان میلیارد هزار ۳/5 حدودا هزینه و تن میلیون 1 ظرفیت با کردستان، گندله سازی کارخانه پروژه شرکت این توسعه، حوزه در
.می کند اجرا را تومان میلیارد هزار ۲0 حدودا هزینه  و تن میلیون ۲/5 ظرفیت با
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سهامداران تقسیم سود

معرفی شرکت

%۸۳, ومعادن
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روند حاشیه سود (دلاری)مبلغ فروش و نرخ محصولات 

وضعیت عملیاتی

 اعمال الاک بورس و زنجیره قیمت های در که تغییراتی با اما بوده، بالاتر صادراتی ن‌ از داخلی کنسانتره قیمت می بینیم، که همان طور .دارد قرار درصد ۴۷ محدوده در اکنون و داشته نزولی روندی 1۴00 سال از شرکت خالص سود حاشیه
 میلیون 1۳0 تا 1۲5 محدوده در نیز شرکت فروش مبلغ .کند شناسایی بهتری سود می تواند دهد، افزایش را خود صادرات حجم بتواند شرکت اگر نتیجه، در .یافت بهوود صادراتی ن‌ های جدید، صادراتی مقاصد شدن پیدا با همننین و شد
.کند پیدا افزایش نیز دلار میلیون 1۴5 حدود تا می تواند رقم این سنگ آهن، کلوخه یا گندله نرمه مانند مواردی فروش صورت در و دارد قرار دلار
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روند تولید کنسانتره و گندله ترکیب فروشروند 

تولید و فروش

1از ساوی دیگار، در صاورت بهره بارداری از طارح صابا امیاد حارب خاورمیاناه، حادود . هزار تان گندلاه رسایده اسات5۴0میلیون تن کنسانتره و 1.۷۶روندی افزایشی داشته و به حدود ، 1۴01از سال تولید شرکت، چه در حوزه کنسانتره و چه در گندله، 
می از فاروش داشات، اماا اگر به ترکیب فروش شرکت نگاه کنیم، در گذشته صادرات سهم ک. میلیون تنی کنسانتره گلالی نیز می تواند تولید کنسانتره را به طور محسوسی افزایش دهد۲.5میلیون تن به ظرفیت گندله شرکت اضافه می شود و طرح 

درصد مبلاغ فاروش شارکت 10از طرف دیگر، در سال های اخیر شرکت اقدام به فروش کلوخه سنگ آهن و نرمه گندله نیز کرده که این اقلام حدود . به تدریج و با جذاب تر شدن ن‌ ها، صادرات نیز جای بیشتری در سبد فروش شرکت پیدا کرده است
.ز شناسایی کندبالاتر صادرات، سود بیشتری نید درصد رسیده و اگر شرکت بتواند صادرات خود را با ن‌ های فعلی ادامه دهد، می تواند مبالغ فروش بهتری ثبت کند و با توجه به حاشیه سو۲5سهم صادرات هم به حدود . را تشکیل می دهند
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جزئیات سربار ترکیب بهای تمام شده

بهای تمام شده

 در استهلاک و انرژی هزینه های ناریه، مواد مانند اقلامی دیگر، طرف از .می شوند منعک  مصرفی مستقیم مواد سرفصل در که می شود تشکیل حمل هزینه های و انتفاع حق پیمانکاری، حق از عمدتا   شرکت تمام شده بهای ترکیب
 از .است شده منتقل فیمصر مستقیم مواد به نیز هزینه ها سایر از بخشی و یافته افزایش انرژی هزینه سهم مقابل در کرده، پیدا سربار از کمتری سهم به تدریج گذشته سال های در مصرفی مواد هزینه .می گیرند قرار سربار بخش
.نمی پردازد دولتی حقوق دیگر و می کند پرداخت انتفاع حق سنگ آهنی شرکت های سایر برخلاف دارد، قرار شرکت خود مالکیت در آن معادن آنکه دلیل به کنور دیگر، سوی
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مواد مستقیم مصر ی دست  د مستقیم تولید سربار تولید
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(دلار)نرخ هزینه های معدن به ازای هر تن نقشه پراکندگی معادن و سایت های تولیدی
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طرح کنسانتره گلآلی صبا امید غرب خاورمیانه

طرح های توسعه

جااار اسااتان طارح صاابا امیااد حاارب خاورمیانااه بااه پیمانکااری شاارکت فااولاد تکنیااک، در شهرسااتان بی
 میلیون تن گندله باه زنجیاره ارزش شارکت 1این طرح با هدف افزودن . کردستان در حال اجرا است

درصاادی همااراه اساات و طوااق  80در حااال حاضاار پااروژه بااا پیشاارفت فیزیکاای . احاادام می شااود
ناون بارای ایان طارح تاا ک. صحبت های مطرح شده در مجمع، در شهریورماه به بهره برداری می رسد

.همت دیگر دارد 1همت مخارج انباشته ثبت شده است و تکمیل نهایی آن نیاز به تأمین  ۲.5

ساتان قاروه میلیون تنی کنسانتره گلالای باه پیمانکااری شارکت آذران، در شهر ۲.5طرح 
. داستان کردستان در حال اجرا است و از اولویت های اصلی مجموعاه محساوب می شاو

باه پیشارفت قابال توجهی  1۴0۶بر اساس اعلام شرکت، انتزار می رود این پروژه در ساال 
آن  همت مخارج انباشته صورت گرفته است و تکمیال ۴.۴برای این طرح تاکنون . برسد
.میلیون دلار سرمایه گذاری جدید نیاز دارد 100به 
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شرکت اکتشاف تجلی صبا شرکت معدن کار باختر

شرکت های سرمایه پذیر

عادنی، شرکت معدن کار بااختر در زمیناه اکتشااف، اساتخراج، فارآوری، دانه بنادی و تغلایظ ماواد م
از  بخااش عمااده درآمااد شاارکت. حمل ونقاال داخاال معااادن، پیمانکاااری و بازرگااانی فعالیاات می کنااد

عاادن جهات دانه بنادی، دپوساازی و تغلایظ سانگ آهن در م( کناور)محل قرارداد با شرکت صابانور 
 ۴0درصاد صابانور و  ۶0شهرک، گلالی و باباعلی تأمین می شود؛ سهامداران اصلی این شرکت شامل 

انجاا در معدن کار باختر علاوه بر این معادن، عملیات اکتشاف معدن ما  ج. درصد تجلی هستند
همات  ۲.5از نزار ماالی، ایان شارکت در ساال گذشاته .سیستان و بلوچساتان را نیاز بار عهاده دارد

. همت درآمد از باطله برداری پروژه جانجاا کساب کارده اسات 1.۲درآمد از ارائه خدمات به صبانور و 
درصاد آن تقسایم شاده و  90میلیارد تومان بوده کاه  950کل سود خالص شرکت در این دوره حدود 
.میلیارد تومان بوده است 500سهم درآمدی صبانور از این شرکت معادل 

ملیاات این شرکت به عنوان بازوی اجرایی هلدینگ توسعه معاادن و فلازات، در زمیناه ع
ی شاامل اساتان ها)اکتشافی در محدوده های معدنی شرق، جناوب شارق و مرکاز ایاران 

( صافهانسیستان و بلوچستان، جنوب خراسان رضوی، خراسان جنوبی، کرماان، یازد و ا
 1درصااد ومعااادن و  ۳5درصااد کنااور،   ۶۴مالکیاات ایاان شاارکت شااامل . فعالیاات می کنااد
میلیاارد توماان  ۲۴حادود  1۴0۴فعالیت هاای ایان مجموعاه در ساال . درصد سایر اسات

.درآمد سرمایه گذاری برای صبانور به همراه داشته است



1405/04/2057

روند سود خالص دلاری

مفروضات

مفروضات

1405 شرح

1،۶50،000 دلار توافقی

80% تورم

50% حقوق و دستمزد

۶۷5،000،000 ن‌ شمش فخوز

1۷٪ شمش/ضریب کنسانتره

۲1٪ شمش/ضریب گندله

لار
ن د

لیو
می

 1۳۷,۴۷۳میلیون دلار دارایی ارزی با ن‌ دفتاری  19شرکت حدود : پتانسیل سود تسعیر ارز. 1
ن نا‌ در صورت عدم مصرف این منابع در طرح های توسعه و تسعیر آن با میاانگی. تومان دارد
میلیااارد تومااان سااود تسااعیر ارز باارای شاارکت  500، حاادود 1۴05هاازار تومااانی سااال  1۶5دلار 

.شناسایی خواهد شد

میلیاون  5هزار تان گندلاه باا نا‌ تقریوای  150موجودی شرکت شامل : ارزش موجودی انبار. ۲
میلیون تومان باه ازای هار تان  ۳.5هزار تن کنسانتره با ن‌ تقریوی  ۳50تومان به ازای هر تن و 

.دارد که محرک مهمی برای درآمد شرکت محسوب می شود

 ۲تاا  1بار اسااس اعالام مادیران شارکت، برناماه فاروش : تامین نقدینگی از فاروش کلوخاه. ۳
کاه  میلیون تن کلوخه سنگ آهن برای تاامین ماالی طرح هاای توساعه ای در دساتور کاار اسات

.میلیارد تومان سود نیز برای شرکت به همراه داشته باشد 500پیش بینی می شود حدود 

بارآوردی  در نهایت، ارزیابی دقیق این موارد به عنوان پتانسیل های سودآوری آتی، در کنار سود
.فعلی شرکت، دید جامع تری از وضعیت بنیادی سهم ارائه می دهد

نکات قابل توجه تحلیل کنور
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سود و زیان

1399140014011402140314041405واحدزیانوسودصورت

۲۲,0۷۲,8۷8۳0,۶01,809۲۷,1۴9,۴۲۴5۷,۳0۴,۲۳۴۶8,۴۳۳,5۶010۳,501,950۲11,08۷,0۶۷ریالمیلیونفروش

۶,۷۳۴,۷۳۶9,۳99,۷۴011,9۳8,۷11۲۷,۶90,0۷۷۴0,۶۶۶,۴۲۶۶۷,۴5۳,0۷۶1۴۶,555,۳۲9ریالمیلیونفروش رفتهکالایشدهتمامبهای

۱۵,۳۳۸,۱۴۲۲۱,۲۰۲,۰۶۹۱۵,۲۱۰,۷۱۳۲۹,۶۱۴,۱۵۷۲۷,۷۶۷,۱۳۴۳۶,۰۴۸,۸۷۴۶۴,۵۳۱,۷۳۸ریالمیلیونسود خالص

۳58,1۴0۶۲8,۶8۲98۴,1۶۴1,۶۴۴,8۷85,159,۶1۷۳,۴۶۲,9۶9۷,۳0۳,1۳۲ریالمیلیونتشکیلاتیواداری ,عمومیهزینه های

80,89۶1۷۶,895۲۶۲,89۲۶۷۳,۳9081۲,81۶1۳,08۲,50۳0ریالمیلیونعملیاتیی(هزینه ها)درآمدهاسایرخالص

۱۵,۰۶۰,۸۹۸۲۰,۳۹۶,۴۹۲۱۴,۴۸۹,۴۴۱۲۸,۶۴۲,۶۶۹۲۳,۴۲۰,۳۳۳۴۵,۶۶۸,۴۰۸۵۷,۲۲۸,۶۰۶ریالمیلیونعملیاتی( زیان)سود 

۴9,۳90۴1,5۲۴۴,50۳019۴,8۳9۳,۲5۲,889۷,0۶۷,55۳ریالمیلیونمالیهزینه های

۶,59۶,919۷,900,58۳۴,۴۴8,08۳۷,۲10,۷۳59,۳۶۳,۶۶8۶,9۷۷,9۶110,1۶۴,۶1۶ریالمیلیونحیرعملیاتیهزینه هایودرآمدهاسایرخالص

۲۱,۶۰۸,۴۲۷۲۸,۲۵۵,۵۵۱۱۸,۹۳۳,۰۲۱۳۵,۸۵۳,۴۰۴۳۲,۵۸۹,۱۶۲۴۹,۳۹۳,۴۸۰۶۰,۳۲۵,۶۶۸ریالمیلیونمالیاتازقبلتداومحالدرعملیاتخالصسود

001۴۷,۷۴91,0۴1,۲0۶1,98۶,۶۲01,۴8۴,۳8۴1,۷55,۴۴9ریالمیلیونمالیات

۲۱,۶۰۸,۴۲۷۲۸,۲۵۵,۵۵۱۱۸,۷۸۵,۲۷۲۳۴,۸۱۲,۱۹۸۳۰,۶۰۲,۵۴۲۴۷,۹۰۹,۰۹۶۵۸,۵۷۰,۲۲۰ریالمیلیونسود خالص

۷,۳59۲,۲1۲1,۴۷1۲,۷۲۶۷۷91,۲198۴5ریالمالیاتکسرازپ سهمهرسود

۲,9۳۶,۴۲۲1۲,۷۷1,0۲۲1۲,۷۷1,0۲۲1۲,۷۷1,0۲۲۳9,۳00,000۳9,۳00,000۶9,۳00,000ریالمیلیونسرمایه

۳1۲۴08۲۷150۲۴۴۲۶918۴5ریالسرمایهآخریناساسبرسهمهرسود
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