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(میلیارد تومان)ارزش معاملات اختیار 

ارزش معاملات اختیار به سهام

(مانمیلیارد تو)ارزش معاملات  به تفکیک اختیار خرید و فروش

(میلیارد تومان)میانگین ارزش معاملات 

ارزش معاملات

.ازار‌سهام‌استسه‌با‌بقاینسبت‌ارزش‌معاملات‌بازار‌اختیار‌به‌ارزش‌معاملات‌سهام‌خرد‌نشان‌دهنده‌سطح‌علاقه‌و‌توجه‌سرمایه‌گذاران‌به‌بازار‌اختیار‌معامله‌در‌م
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بیشترین ارزش  معاملات

(ومانمیلیون ت)بیشترین ارزش معاملات نماد پایه اختیار فروش در هفته اخیر (انمیلیارد توم)بیشترین ارزش معاملات نماد پایه اختیار خرید در هفته اخیر 

(یون تومانمیل)قرارداد با بیشترین ارزش در نماد پایه اختیار فروش در هفته(یارد تومانمیل)قرارداد با بیشترین ارزش در نماد پایه اختیار خرید در هفته 
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ارزش  مفهومی معاملات

(میلیارد تومان)ارزش مفهومی معاملات  اختیار 

نسبت ارزش مفهومی معاملات اختیار به ارزش معاملات دارایی پایه

(میلیارد تومان)بیشترین ارزش مفهومی معاملات در هفته اخیر

یرنسبت ارزش مفهومی به ارزش معاملات نماد پایه در هفته اخ

.ارزش‌مفهومی‌نشان‌دهنده‌میزان‌دارایی‌پایه‌تحت‌پوشش‌قرارداد‌است‌و‌میزان‌دارایی‌در‌معرض‌نوسانات‌و‌ریسک‌را‌مشخص‌می‌کند
((یا‌همان‌سهم‌پایه‌در‌آپشن‌سهام) قیمت‌روز‌دارایی‌پایه‌( * )اندازه‌قرارداد( * )حجم‌قراردادهای‌معامله‌شده: )فرمول‌محاسبه‌ارزش‌مفهومی‌معاملات
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حجم معاملات

(هزار قرارداد)بیشترین حجم معاملات قرارداد در هفته اخیر

(هزار قرارداد)حجم معاملات اختیار (هزار قرارداد)حجم معاملات  به تفکیک اختیار خرید و فروش 
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میانگین حجم معاملات

براساس بیشترین میانگین حجم معاملات هفته

.نماد‌هایی‌در‌محاسبات‌لحاظ‌شده‌اند‌که‌در‌هر‌دو‌روز‌معاملاتی‌اول‌و‌آخر‌هفته‌معامله‌داشتند. قیمت‌سهم‌پایه‌و‌قیمت‌اختیار‌براساس‌آخرین‌روز‌معاملاتی‌هفته‌می‌باشد

میانگین ارزش مفهومیتاریخ سررسیدقیمت پایانی اختیارقیمت سهم پایهسهم پایهقیمت اعمالمیانگین ارزش معاملاتمیانگین حجم معاملاتنمادرتبه

1,363261404/09/198,311,320,379,600وبملت6,302,706111,903,736,6001300ضملت19032
27,9151414040923125,209,860,361,348توان4,946,468978,356,24030000ضتوان2916
1,3631251404/09/195,512,245,840,800وبملت4,259,225370,934,788,4001200ضملت39031
604531404/10/031,064,055,937,592خودرو4,234,854191,668,167,400550ضخود41309
40931404/09/191,384,526,359,800ذوب3,463,72911,497,635,800400ضذوب59030
1,5011201404/10/103,556,730,200,000شستا2,423,192244,261,634,2001410ضستا61052
1,3632201404/09/193,035,389,832,800وبملت2,330,181438,141,938,0001100ضملت79030
604221404/10/031,246,259,342,200خودرو2,131,84340,376,009,600600ضخود81310
529331404/09/261,078,509,013,400خساپا2,066,10361,378,346,800500ضسپا99015
60471404/10/031,150,214,180,200خودرو1,978,00217,234,922,000550طخود101309
6041001404/10/031,070,584,348,800خودرو1,834,304163,876,150,400500ضخود111308

27,91519771404092345,875,656,563,800توان1,685,46726,273,562,85826000ضتوان12914
1,501551404/10/101,599,677,513,336شستا1,660,78975,707,263,8001510ضستا131053
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نسبت حجم اختیار فروش به اختیار خرید

یدنسبت اختیار فروش به خر 

Put/Call)نسبت Ratio)حساساسنجشبرایاندیکاتوریکعنوانبهمی‌تواندنسبتاین.می‌آیددستبهروزهردر(آپشنکال)خریداختیارمعاملاتحجمبر(آپشنپوت)فروشاختیارمعاملاتحجمتقسیماز
کهمواقعیدرومی‌گیردودخبهکاهشیروندمعمولانسبتاینورفتهبالاخریداختیارمعاملاتحجمباشند،خوشبینبازارآیندهروندبهنسبتمعامله‌گرانکهمواقعیدر.گیردقراراستفادهموردبازاربهنسبتمعامله‌گران
دربرخیوبازاراحساسجهتدربرخیمعاملاتی،استراتژیورویکردبهبستهمعامله‌گران.شدخواهدصعودیمعمولانسبتاینروندورفتهبالافروشاختیارمعاملاتحجمباشند،بدبینبازارآیندهبهنسبتمعامله‌گران

ازوبگیرندگلانموقعیت‌هایبازار،نظربرخلافمی‌دهندترجیحمعامله‌گرانازعده‌ایمی‌شود،صعودیشدتبهنسبتاینشدید،بدبینیاثردرکهمواقعیدرمثالبرای.می‌کنندمعاملهبازارکلیاحساسجهتخلاف
درتصمیم‌گیریمبنایمی‌تواندنتنهاییبهوشوداستفادهتحلیلمکملعنوانبهوکمکیابزاریکعنوانبهبایداندیکاتورها،سایرمثلهمنسبتاینکهشودتوجهبایدالبته.بیاورنددستبهسودهاقیمتاحتمالیافزایش
.دادقرارتوجهموردرانمادهااکثرفروشاختیارقراردادهایدربازارگردانینبودوآپشنبازاربودنجدیدبایدنسبتاینتحلیلدرهمچنین.باشدفروشیاخریدمورد
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(هزار قرارداد)روند تغییرات موقعیت باز اختیار خرید و اختیار فروش 

تعداد موقعیت های باز

Open)بازموقعیت Interest)،جدیدوقعیت‌هایمکهمی‌یابندافزایشزمانیبازقراردادهای.نشده‌اندبستهیاتسویههنوزومانده‌اندباقیفعالمعاملاتیروزپایانتاکهاستمعامله‌ایاختیارقراردادهایتعدادنشان‌دهنده
نشانبازقراردادهایکاهشبرعکس،.شده‌اندبازارآنواردبیشتریمعامله‌گرانیعنیباشد،افزایشحالدربازقراردادهایتعداداگر.گردندتسویهیابستهقبلیموقعیت‌هایکهمی‌یابندکاهشزمانیوشوندایجادبازاردر

.هستندموقعیت‌هایشانبستنحالدربازارفعالانمی‌دهد
ارزشوتعدادجم،حکناردربازموقعیتتعدادهمچنین.استبازاردرموجودبازتعهداتنمایانگرودهدارائهبازاربهنسبتمعامله‌گراناحساساتازسرنخ‌هاییمی‌تواندامانمی‌دهدنشانرابازارروندبه‌تنهاییشاخصاین

.می‌کندآسان‌ترمعامله‌گرانبرایمنصفانهقیمتباراموقعیت‌هاازخروجیاورودنقدشوندگیاین.گیردقراراستفادهموردقراردادنقدشوندگیازمعیاریبه‌عنوانمی‌تواندمعاملات،
Call))خریداختیاردربازموقعیت‌هایتعدادافزایش Optionفروشاختیاردربازموقعیت‌هایافزایشوباشدسهمقیمترشدبهنسبتمعامله‌گرانمثبتنگرشیاخوشبینیبیانگرمی‌تواند((Put Optionمی‌تواند

فعلیاحساساتازبازتابیرفا ‌صونیستندقیمتحرکتجهتتضمینیاپیش‌بینی‌هاصحتمعنایبهلزوما ‌تفاسیراینکهداشتتوجهباید.شودتلقیسهمآتیروندبهنسبتبازارفعالانبدبینییانگرانینشان‌دهنده‌ی
.هستندمعامله‌گران
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تعداد موقعیت های باز

(هزار قرارداد)بیشترین موقعیت باز در قرارداد اختیار  فروش (هزار قرارداد)بیشترین موقعیت باز در قرارداد اختیار خرید 

(هزار قرارداد)بیشترین موقعیت باز در نماد پایه اختیار  فروش (هزار قرارداد)بیشترین موقعیت باز در نماد پایه اختیار خرید 

.آذر‌می‌باشد19نتایج‌بیشترین‌موقعیت‌باز‌برای‌‌روز‌
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ارزش موقعیت های باز

(میلیارد تومان)بیشترین ارزش موقعیت باز در قرارداد اختیار  فروش (میلیارد تومان)بیشترین ارزش موقعیت باز در قرارداد اختیار خرید 

قیمت‌اعمال* اندازه‌قرارداد‌* تعداد‌قرارداد‌باز‌: ارزش‌موقعیت‌باز
.آذر‌می‌باشد19نتایج‌بیشترین‌ارزش‌موقعیت‌باز‌برای‌‌روز‌

(میلیارد تومان)بیشترین ارزش موقعیت باز در نماد پایه اختیار  فروش (میلیارد تومان)بیشترین ارزش موقعیت باز در نماد پایه اختیار خرید 
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اختیار معامله صندوق 

صندوق های کارگزاری مفید

اطلس

.مجموع‌حجم‌معاملات‌و‌‌مجموع‌ارزش‌معاملات‌برای‌هر‌قرارداد‌در‌طول‌یک‌هفته‌محاسبه‌شده‌است. نام‌قرارداد‌براساس‌بیشترین‌حجم‌معاملات‌در‌آخرین‌روز‌معاملاتی‌هفته‌انتخاب‌شده‌است

رازیانوودسمحدودهمی‌تواندبالاتر،قیمتباخریداختیاریکفروشوپایینقیمتباخریداختیاریکخرید
زیرشرحبهصندوق‌هااینمعاملهاختیارقرارداد‌هایازبرخیاطلاعات.دهدکاهشراریسکوکندتعیین

:می‌باشد

.وندشمیمعاملهبازاردراطلسوخودرانتوان،صندوق‌مفید،کارگزاریصندوقسهمعاملهاختیارقرارداد‌های
باال،مثعنوانبه.کردتنظیمراداراییسبدریسکمی‌توانصندوق‌هاایناختیارقرارداد‌هایازاستفادهبا

کلریسکمی‌توانباشندداشتهبیشترینوساناستممکنکهدارایی‌هاییرویفروشاختیارهایازاستفاده
کاهشبرابردربیمه‌ایعنوانبهمی‌تواندصندوقپایهدارایی‌هایبرایفروشاختیارخرید.دادکاهشراسبد

درودکناستفادهخودفروشاختیارازمی‌تواندسرمایه‌گذاریابد،کاهشداراییقیمتاگر.کندعملقیمت
اختیارژی‌هایاستراتازمی‌توانیدبازارشرایطوپایهدارایی‌هاینوعبهبا‌توجه.بفروشدراداراییمشخصیقیمت
شمااگرهمچنین.کنیدمدیریتراخودسرمایه‌گذاریسبدکلیریسکتاکنیداستفادهترکیبیصورتبهمعامله
ازبخشیر،بالاتقیمتدرخریداختیارفروشبامی‌توانیدهستید،آنقیمتکاهشنگرانوداریدپایه‌ایدارایی
.کنیدجبرانراریسک

توان

خودران

د موقعیت بازارزشحجموضعیت  نمادتاریخ سررسیدقیمت پایانیقیمت اعمالنام قراردا
75,0006,0871404/10/07ITM9735,004,683,000617ضاطلس1015
80,0002,5661404/10/07ITM7931,515,612,000514ضاطلس1016
75,0003551404/10/07OTM642536,681,000500طاطلس1015
85,0005651404/10/07OTM618320,613,000609ضاطلس1017
65,00015,3081404/10/07ITM5167,330,940,000418ضاطلس1013

د موقعیت بازارزشحجموضعیت  نمادتاریخ سررسیدقیمت پایانیقیمت اعمالنام قراردا

30,000141404/09/23OTM24,732,3394,891,781,2009,662,760ضتوان916
26,0001,9771404/09/23ITM8,427,336131,367,814,290960,348ضتوان914
28,0005151404/09/23OTM5,114,22521,343,148,6102,028,617ضتوان915
24,0003,9811404/09/23ITM3,475,060121,311,472,7501,787,560ضتوان913
26,000731404/09/23OTM2,256,7664,469,057,3701,481,553طتوان914

د موقعیت بازارزشحجموضعیت  نمادتاریخ سررسیدقیمت پایانیقیمت اعمالنام قراردا

11,0006111404/09/26ITM3,9181,763,951,0004,069ضران9020
10,000211404/09/26OTM3,875146,256,0003,906طران9019
10,0001,5401404/09/26ITM1,5411,817,987,0001,214ضران9019
11,0001281404/09/26OTM720119,041,000813طران9020
12,0001081404/09/26OTM64842,751,000441ضران9021



1404/09/2216

سررسید ها

سررسیدهای نزدیک

:فیزیکیتسویه

بهتوجهباقراردادفروشندهوخریداربینپایهداراییشود،میانجامسررسیدتاریخدرکهتسویهنوعایندر
پرتفویدرهپایداراییوجودتسویهنوعاینانجامالزامبنابراینگردد؛میمنتقلفروشیاخریداختیارنوع

برایویهتسنوعاینانجام.باشدمیفروشاختیارخریداروخریداختیارفروشندهبازموقعیتدارایشخص
میزملاکارمزدهایعلاوهبهنظرموردوجهتامیننیازمندنیزفروشاختیارفروشندهوخریداختیارخریدار
.باشد

:شودمیانجامروشسهبهاختیارهایقراردادتسویه

:نقدیتسویه

روزیکنقدیتسویهزماناست؛تسویهملاکنقدیتسویهزماندرپایهداراییمبنایقیمتتسویه،نوعایندر
نقدیویهتسباموافقفروشندهوخریدارطرفدوهرکهصورتیدر.باشدمیقراردادسررسیدتاریخازقبلکاری

معنایبه،قراردادخریدارتوسطنقدیتسویهدرخواستثبتبنابراین.شدخواهداعمالاختیارقراردادباشند،
داراییویهتسنوعایندر.کنداعلامراخودموافقتنیزفروشندهبایدوبودنخواهدتسویهنوعایننهاییاجرای

  براساسشودمیواریزحساببهاعمالازپسکهمبلغی.شدنخواهدکسریااضافهپرتفویبهفیزیکیصورتبه
داراییگرا‌.استقراردادتعدادبهتوجهبانقدیتسویهروزدر"پایهداراییقیمتوقرارداداعمالقیمتاختلاف"

بازار،درپایهداراییمبنایقیمتآخریناساسبرمعاملهاختیارقراردادباشد،متوقفنقدیتسویهزماندرپایه
وجود"دینقصورتبهقراردادازکسریتسویهامکان"قراردادمشخصاتدرکهدرصورتی.می‌شودنقدیتسویه
.گرددویهتسفیزیکیصورتبهآنمابقیونقدیصورتبهمربوطهقراردادازمقداریاستممکنباشد،داشته

.می‌شودانجامسوددرقراردادهایبرایتنهانقدیتسویههمچنین
  :ترکیبیتسویه

صورتهبآنازبخشیونقدیصورتبهداراییازبخشیکهصورتیدرشدگفتهنقدیتسویهدرکههمانطور
.ستاشدهتسویهفیزیکیونقدیتسویهازترکیبیصورتبهمعاملهاختیارگردد،تسویهفیزیکی

تاریخ اعمالنماد
14041/09/23پناه
1404/09/23توان
1404/09/23موج

1404/09/26خبهمن
1404/09/26اهرم
1404/09/26خودران
1404/09/26خساپا
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نوسان پذیری ضمنی

Implied)ضمنینوسان‌پذیری Volatility)خودرانوتوانشستا،خودرو،سهم‌هایخریداختیارقیمت‌هایازمعیاراینبالانموداردر.می‌باشدآیندهدرپایهداراییقیمتنوساناتازبازارانتظاراتنشان‌دهندهکهاستمعیاری
نسبتگرانمعاملهاحساسنیزضمنینوسان‌پذیریخرید،اختیارمعاملاتحجمبهفروشاختیارمعاملاتحجمنسبتهمانند.استپایهداراییقیمتآتینوساناتبهنسبتبازاراحساساتبیانگرنوعیبهواستشدهاستخراج

هر‌چقدرواستصعودبهانگر‌معاملهخوشبینینشان‌دهندهباشدبالاترضمنینوسان‌پذیریهرچهشده،استفادهضمنینوسان‌پذیریمحاسبهبرایخریداختیارقراردادهایازاینکهبهباتوجه.می‌دهدنشانراسهمآیندهروندبه
.استبازارصعودبهنسبتتردیدیابدبینینشان‌دهندهباشدپایین‌تر

ملاکمی‌تواندنتنهاییبهنیزابزاراینکهاستتاکیدبهلازمحالعیندر.داردبستگیشخصهررویکردومعاملاتیاستراتژیبهمعامله‌گرانسایرکلیاحساسخلافیاجهتدرمعاملاتانجامبهتصمیمنیزاینجادر
.گیردقراراستفادهموردابزار‌هاسایرکناردربایدوشودواقعتصمیم‌گیری

(IV)نوسان پذیری ضمنی

.روز‌به‌تاریخ‌سررسید‌قرارداد‌مانده‌و‌قراردادی‌با‌نزدیکترین‌سررسید‌انتخاب‌شده‌است10محاسبه‌نوسان‌پذیری‌ضمنی‌بر‌اساس‌قرارداد‌های‌اختیار‌خرید‌بی‌تفاوتی‌انجام‌شده‌که‌حداقل‌
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Historical)تاریخینوسان‌پذیری Volatility)زمانولطدرچقدردارایییکقیمتکهمی‌دهدنشانمعیاراین.می‌شوداستفادهگذشتهدردارایییکقیمتنوساناتمیزاناندازه‌گیریبرایکهاستمعیاری
.می‌شودمحاسبهسهمگذشتهقیمت‌داده‌هایازاستفادهباتاریخینوسان‌پذیری.استشدهنوساندچار

نوسان پذیری  تاریخی

یک سالهشش ماههسه ماههیک ماههنماد پایه

%32%31%30%18شستا

%40%45%41%24توان

%32%31%29%24خودران

%26%28%25%15اطلس

%33%32%32%27ذوب

%39%43%40%27اهرم

%37%37%31%26وبملت

%32%34%33%25فولاد

تاریخینوسان پذیریاهمیت

راخود‌هایسرمایه‌گذاریریسکتامی‌کندکمکسرمایه‌گذارانبهتاریخینوسان‌پذیری:ریسکمدیریت
.هستندپرخطرترمعمولا ‌بالاترنوسان‌پذیریبادارایی‌هایی.کننددرکبهتر

ووساناتنبهنسبتمناسبیدرکمی‌کندکمکمابهتاریخینوسان‌پذیری:مالیابزارهایقیمت گذاری
پشن‌ها،آقیمت‌گذاریدربلک‌شولزمدلازاستفادههنگاموبیاوریمدستبهگذشتهدرسهمهرریسک
.باشیمداشتهآیندهدرسهمهرنوسانمیزانبهنسبتدقیق‌تریبرآورد

بهتوجهباهکدارایی‌هاییانتخاببرایتاریخینوسان‌پذیریازسرمایه‌گذاران:سرمایه گذارتصمیم گیری
.می‌کننداستفادههستندمناسبخودسرمایه‌گذاریاستراتژی‌های

ک‌تکتبرایراسهمدیروزپایانیقیمتبهامروزپایانیقیمتنسبتLnابتدا:تاریخینوسان‌پذیریمحاسبه
رانتیجهومحاسبهرامربوطهبازهدر‌هاLnهمهمعیارانحرافسپسکرده،محاسبهنظرموردبازههایداده
.می‌کنیمضرباستسالیکدرمعاملاتیروز‌هایتعدادنشان‌دهندهکه252جذردر

(HV)نوسان پذیری تاریخی

.نماییدکلیکبرای شرکت در نظرسنجی و ثبت انتقادات و پیشنهادات 

https://lnk.emofid.com/au6aIV/
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استراتژی  خرید مصنوعی

ماستراتژی خرید مصنوعی سه

Syntheticسهممصنوعیخرید Long Stock)):

.می‌رسدفروشبهسررسیدتاریخواعمالقیمتهمانبا(Put)فروشاختیارقراردادیکهم‌زمانبه‌طوروخریداریCall))خریداختیارقراردادیکاستراتژی،ایندر

Synthetic)سهممصنوعیخریداستراتژیآنبهمالیادبیاتدرسهم،مستقیمخریدباموقعیتاینبازدهوریسکالگویشباهتدلیلبه Long Stock)می‌شودگفته.

:استراتژیایندر
.بودخواهدسودآورموقعیتسهم،قیمتافزایشبا•
.می‌شودزیانمتحملموقعیتسهم،قیمتکاهشبا•

.می‌شودپرتفویواردفیزیکیتسویهبه‌روشوقرارداداعمالقیمتباسهامنهایتدرزیاداحتمالبهسررسید،تاموقعیتدرماندنباقیصورتدر

:سررسیدروزدر

.شدخواهداعمالخریداختیارباشد،اعمالقیمتازبالاترپایهداراییقیمتاگر•

.بودخواهدسهمخریدبهملزممعامله‌گرومی‌شوداعمالفروخته‌شدهفروشاختیارباشد،اعمالقیمتازپایین‌ترپایهداراییقیمتاگر•

:سهممستقیمخریدبهنسبتاستراتژیاصلیمزیت
.آوردبه‌دستراسهممستقیمخریدبازدهیهمانتقریبا ‌می‌توانسهممبلغکلپرداختبهنیازبدونکهمعنااینبهمالی؛اهرمازبهره‌گیری
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استراتژی  خرید مصنوعی

می خرید مصنوعی سهاستراتژ

کلیدیملاحظات

.داردتضمینوجهبهنیازاستراتژیایندرفروشاختیارفروش•
:استراتژیاجرایزماندر•

.(استPutازبیشترCallقیمتزیرا)شودپرداختنقدوجهبه‌صورتمبلغیاستلازممعمولا ‌باشد،اعمالقیمتازبالاترپایهداراییقیمتاگر•
.گردددریافتنقدوجهموقعیت،بهورودابتدایدراستممکنباشد،اعمالقیمتازپایین‌ترپایهداراییقیمتاگر•

.دریافتی/پرداختینقدوجهخالصمنهاییابه‌علاوهاعمالقیمت:سربهسرنقطه

بازدهوریسکساختار
.پایهداراییقیمتشدیدافزایش:ایدئالحالت•
.(کاغذروی)نامحدود:بالقوهسودحداکثر•
.(دریافتیمبلغخالصمنهاییا)«پرداختیمبلغخالصبه‌علاوهاعمالقیمت»بهمحدوداماقابل‌توجه:بالقوهزیانحداکثر•

زمانگذراثر
:زیرااست؛تقریبا خنثیاستراتژیاینزمانیاثر
.(منفیاثر)می‌یابدکاهشزمانگذردرخریداری‌شدهخریداختیارارزش•
.(مثبتاثر)می‌یابدکاهشنیزفروخته‌شدهفروشاختیارارزش•
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استراتژی خرید مصنوعی

اجرای استراتژی خرید مصنوعی سهم

خریدر‌به‌سرسقیمت.استسهممستقیمخرید‌سرسر‌بهقیمتازکمتراستراتژیسر‌به‌سرقیمتمثال،ایندر
.استریال612سهممستقیم

یدسررستارابازدهیهمانمی‌توانسهممستقیمخریدبرایموردنیازسرمایه%23حدودباتنهااین،برعلاوه
ثابتدرآمدصندوق‌درمی‌توانکهمی‌ماندباقیآزادنقدبه‌صورتسرمایهعمدهبخشوآورد؛دستبه

.کردکسبریسکبدونبازدهیوکردهسرمایه‌گذاری

.محاسبه‌کارمزد‌و‌سود‌و‌زیان،‌با‌فرض‌بستن‌موقعیت‌در‌روز‌سررسید‌و‌برای‌یک‌سهم‌انجام‌شده‌است

.آذر‌طراحی‌شده‌است19این‌استراتژی‌براساس‌قیمت‌های‌پایانی‌‌روز‌

1310ضخودقرارداداستراتژی،ایناجرایبرای.می‌باشدریال604استراتژیاجرایروزدرخودروسهامپایانیقیمت
زانمیبررسیبهآتیروزهایدرسهمقیمتتغییربهتوجهباحال.می‌فروشیمرا1310طخودقراردادوخریداریرا

(سررسیدتاروز14).پردازیممیاستراتژیاینزیانوسود

سرمایه اولیه قیمت سر به سرتاریخ سررسیدپرمیومقیمت اعمالنام قرارداد

131060022ضخود
1404/10/03595142

131060027طخود

مسود و زیان خرید مستقیم سهبازدهی تا سررسیدسود و زیان استراتژیقیمت سهم در سررسید

55045--61-
60053%12-
6505539%38
70010574%88
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لبازدهی استراتژی کاوردکا

خودرانصندوق ATMروند بازدهی اجرای استراتژی کاوردکال با استفاده از آپشن های 

فروختهراآنATMخریداختیارقراردادهم‌زمانوخریداریراخودرانصندوق1404/09/16تاریخدراگرمثالبه‌عنوان.می‌دهدنشانراخودرانصندوقدرکاوردکالاستراتژیاجرایشدهسالانهبازدهیحداکثرزیرنمودار
اینباشدهاستفادهروزآندرخودرانصندوقبی‌تفاوتآپشنپرحجم‌ترینازکاوردکالنرخمحاسبهبرای.داشتهمراهبه%177سالانهبازدهیشمابرایاستراتژیایناجرای،آذر‌سررسیددرقرارداداعمالصورتدربودید،
.استشدهمحاسبهسادهروشبهشدهسالانهبازدهی.باشد100حداقلقراردادآنمعاملاتحجمکهشرط

.  کارمزدها‌در‌محاسبات‌لحاظ‌شده‌است
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لبازدهی استراتژی کاوردکا

نماد خودروATMروند بازدهی اجرای استراتژی کاوردکال با استفاده از آپشن های 

بودید،فروختهراآنبی‌تفاوتخریداختیارقراردادهم‌زمانوخریداریراخودروسهم1404/09/16تاریخدراگرمثالبه‌عنوان.می‌دهدنشانراخودروسهمدرکاوردکالاستراتژیاجرایشدهسالانهبازدهیحداکثرزیرنمودار
حجمکهشرطاینباشدهاستفادهروزآندرخودروبی‌تفاوتآپشنپرحجم‌ترینازکاوردکالنرخمحاسبهبرای.داشتهمراهبه%72سالانهبازدهیشمابرایاستراتژیایناجرایدی،سررسیددرقرارداداعمالصورتدر

.استشدهمحاسبهسادهروشبهشدهسالانهبازدهیاستنشدهانجاممعامله‌ایونبودهبرقرارشرطایننمودارخط‌چین‌هایقسمتدر.باشد100,000حداقلقراردادآنمعاملات

.  کارمزدها‌در‌محاسبات‌لحاظ‌شده‌است

143% 136%

75%

119%

83%

180%

77%

146%

52%
68%

100%

83%

103%

62%

113%

56%40%

60%

80%

100%

120%

140%

160%

180%

۱۴۰۴/۰۷/۲۲ ۱۴۰۴/۰۷/۳۰ ۱۴۰۴/۰۸/۰۶ ۱۴۰۴/۰۸/۱۲ ۱۴۰۴/۰۸/۱۸ ۱۴۰۴/۰۸/۲۴ ۱۴۰۴/۰۸/۲۸ ۱۴۰۴/۰۹/۰۵ ۱۴۰۴/۰۹/۱۱ ۱۴۰۴/۰۹/۱۷

س  س   آ   س  س    ی

    /  /  





1404/09/2227

آموزش

اختیار معامله

ایزی تریدردرآپشنزنجیره
اجازهکاربرانبهشبخاین.کنندپیدادسترسیمعاملهاختیارقراردادهایبهمربوطاطلاعاتبهجامعبه‌طورمی‌دهدامکانسرمایه‌گذارانبهکهاستتریدرایزی«آپشناختصاصیصفحه»درمهمبخشیکآپشنزنجیره
وبخشاینازفادهاستنحوهادامه،در.کننداستفادهنوسان‌پذیریومعاملاتحجماعمال،قیمتمانندکلیدیاطلاعاتازوکردهمشاهدهکاملجزئیاتبارامختلفنمادهایبامرتبطاختیارفعالقراردادهایتمامیتامی‌دهد
.شدخواهددادهتوضیحکاملصورتبهآندرموجوداطلاعات



1404/09/2228

آموزش

اختیار معامله

آپشنزنجیره

شاهدهمبرای.هستندمشاهدهقابلآپشنزنجیرهبخشدرنمادها،معاملهاختیارفعالقراردادهایکلیه

الایبدرسپس،.کنیدانتخابرا«آپشنمعاملات»گزینهراستسمتابزارنواردرابتداقسمت،این

.کنیدپیداترسیدسمربوطهبخشامکاناتبهبتوانیدتاکنیدکلیک«آپشنزنجیره»گزینهرویبرصفحه،

کادرقطریازراپایهنمادنامروبروتصویرمطابقمی‌توانیدمدنظر،داراییآپشنزنجیرهمشاهدهبرای

مدنظر،دهاینمانامکناردرسنجاقعلامتفعال‌کردنبامی‌توانیدتمایل،صورتدر.کنیدجستجومرتبط،

.کنیدپیننمادجستجویبخشدرراآن‌‌ها



1404/09/2229

آموزش

اختیار معامله

ید‌قبل‌و‌سررسید‌دکمه‌های‌سررس. سررسید‌در‌اختیار‌معامله‌به‌تاریخ‌انقضای‌قرارداد‌اشاره‌دارد. طبقه‌بندی‌کنید( هر‌دوخرید،‌فروش‌یا)همچنین‌می‌توانید‌قراردادها‌را‌بر‌اساس‌تاریخ‌سررسید‌و‌نوع‌اوراق‌اختیار‌معامله‌

:بعد‌به‌شما‌امکان‌می‌دهند‌بین‌سررسیدهای‌مختلف‌یک‌نماد‌جابجا‌شوید

(زودتر)نمایش‌اطلاعات‌قراردادهای‌با‌تاریخ‌سررسید‌نزدیک‌تر‌←سررسید‌قبل‌•

(دیرتر)نمایش‌اطلاعات‌قراردادهای‌با‌تاریخ‌سررسید‌دورتر‌←سررسید‌بعد‌•



1404/09/2230

آموزش

اختیار معامله

ن‌حاضر‌به‌قیمت‌تقاضا،‌نمایانگر‌بالاترین‌مبلغی‌است‌که‌خریدارا:حجم و قیمت تقاضا

ر‌تابلو‌همچنین‌حجم‌تقاضا،‌حجم‌معاملاتی‌که‌با‌این‌قیمت‌د. خرید‌نماد‌اختیار‌هستند

با‌لازم‌به‌ذکر‌است‌که‌این‌موارد‌متناسب. معاملات‌ثبت‌شده‌است‌را‌نمایش‌می‌دهد

.تغییر‌خواهند‌کردلحظه‌ایعرضه‌و‌تقاضای‌موجود‌در‌نماد،‌به‌صورت‌

دگان‌حاضر‌مبلغی‌است‌که‌فروشنپایین‌ترینقیمت‌عرضه،‌نمایانگر‌:حجم و قیمت عرضه

یمت‌همچنین‌حجم‌عرضه،‌حجم‌معاملاتی‌که‌با‌این‌ق. به‌فروش‌نماد‌اختیار‌خود‌هستند

لازم‌به‌ذکر‌است‌که‌این‌موارد‌. در‌تابلوی‌معاملات‌ثبت‌شده‌است‌را‌نشان‌می‌دهد

.تغییر‌خواهند‌کردلحظه‌ایمتناسب‌با‌عرضه‌و‌تقاضای‌موجود‌در‌نماد،‌به‌صورت‌

زنجیره آپشنستون های

:ته‌می‌شودپرداخستون‌هادر‌ادامه‌به‌توضیح‌هر‌یک‌از‌این‌. ن‌حائز‌اهمیت‌استگرادر‌زنجیره‌آپشن،‌اطلاعات‌مختلفی‌درباره‌قراردادهای‌اختیار‌معامله‌نمایش‌داده‌می‌شود‌که‌هر‌یک‌از‌آن‌ها‌برای‌سرمایه‌گذاران‌و‌تحلیل

نام‌قرارداد‌اختیار‌معامله: نماد

برای‌اجرای‌قراردادمشخص‌شدهقیمت‌: قیمت اعمال

یا‌در‌زیان‌بودن‌قراردادبی‌تفاوتدر‌سود،‌: وضعیت قرارداد

برای‌قراردادمعامله‌شدهآخرین‌قیمت‌: آخرین قیمت

میانگین‌موزون‌قیمت‌معاملات‌روز: قیمت پایانی

میزان‌تغییرات‌مورد‌انتظار‌قیمت‌سهم‌پایه(: ضمنی)نوسان پذیری 

قیمت‌تئوریک‌قرارداد‌بر‌اساس‌مدل‌بلک‌شولز: بلک شولز

مجموع‌حجم‌معاملات‌انجام‌شده‌برای‌قرارداد: حجم معاملات

برای‌قراردادانجام‌شدهمجموع‌ارزش‌معاملات‌: ارزش معاملات



1404/09/2231

آموزش

اختیار معامله

کهافقیخطیتوسطنیزوضعیتاینمرز.می‌گیرندقرارزیانیاسودوضعیتدرآن‌ها،ذاتیارزشبهتوجهبامعامله،اختیارقراردادهایتریدر،ایزیآپشنزنجیرهبخشدرمی‌کنید،مشاهدهزیرتصویردرکههمانطور

.می‌شودمشخصاست،پایهنمادقیمتآخریننشان‌دهنده

بودهافقیخطپایینسوددرقراردادهایفروش،اختیاراوراقدرهمچنین.هستندزیاندرخطپاییننمادهایوداشتهقرارسودوضعیتدر(قیمتآخرینازبیشتراعمالقیمت)افقیخطبالاینمادهایخرید،اختیاراوراقدر

.می‌گیرندقرارخطبالایزیان،درقراردادهایو



.نماییدکلیکبرای شرکت در نظرسنجی و ثبت انتقادات و پیشنهادات 

https://lnk.emofid.com/au6aIV/

