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 رعایت و فیدم ایده سرمایه گذاری مشاور شرکت مسئولیت با مفید گروه تحلیل تیم توسط گزارش، این محتوای
 ،وجود این  با .است شده تهیه مفید مجموعه بخش های سایر جهت دار دخالت عدم  هم چنین و دقت بی طرفی،

 مبنای انعنو هیچ به و دهد پوشش را تصمیم گیری برای لازم جنبه های تمامی نمی تواند تنهایی به گزارش این
 رمایه گذاریس نتایج مورد در تضمینی هیچ گونه شرکت، این .نمی باشد دارایی گونه هر فروش و خرید جهت کاملی

.نمی دهد ارائه را گزارش این  محتوای برمبنای

 هرگونه و بوده مفید ایده سرمایه گذاری مشاوره شرکت به متعلق گزارش، این داده های معنوی و مادی حقوق کلیه
.دارد قانونی پیگرد آن بازتولید و کپی برداری

حدود مسئولیت



بازار سرمایه•
خبر تحلیلی کدال_ خبر هفتگی _ تحلیل تکنیکال _ اختیار معاملات _ وضعیت بازار _ و مفید مختصر _ دیدگاه مفید                                                                                                                     

بورس کالا•
کرک اسپرد_ سپرده کالایی_سیمان _ محصولات صنعتی _ محصولات پتروشیمی _ کالا  دیدگاه بورس                                                                                                                     

سبدگردان مفید•
معرفی صندوق_ ق ها بازدهی صندو                                                                                                                     

اقتصاد و نرخ های جهانی•
رویداد اقتصادی_ اقتصاد چین _ اقتصاد یورو _ اقتصاد آمریکا _ اقتصاد داخلی _ قیمت های جهانی _ دی دیدگاه اقتصا                                                                                                                    

تحلیل مفید•
"دماوند"تحلیل نماد                                                       
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کت در نظرسنجی و ثبت انتقادات و پیشنهادات کلیک نمایید برای شر

اییدنم کلیکبرای شرکت در نظرسنجی و ثبت انتقادات و پیشنهادات 

https://lnk.emofid.com/gKZER8/
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هش برازار در ادامره هفتره پس از افت روزهای ابتدایی، انتشار گزارش های فصلی شرکت ها به جبرران بخشری از کرا. بازار سهام هفته گذشته را در شرایطی پشت سر گذاشت که برگزاری مجامع متعدد به توقف بخشی از نمادها انجامیده بود
.درصد رسید و در مقیاس هفتگی تغییر محسوسی نداشت ۰.۲با وجود نوسانات طی هفته، بازدهی بازار در نهایت به حدود منفی . کمک کرد

در کنرار رشرد ریرالی  برخی شرکت ها و صنایع با بهبود حاشیه سود همراه برود، مووروعی کرهرد همانطور که ذکر شد مهم ترین عامل حمایت کننده از بازار در هفته پیش را می توان انتشار گزارش های سه ماهه نخست دانست، جایی که عملک
.مرتبه رساند و بر جذابیت نسبی ارزش گذاری ها افزود ۶دوده مح فروش، به بهبود سودآوری شرکت ها منجر شد و همراه با تعدیل قیمت سهام پس از تقسیم سود نقدی در مجامع، نسبت قیمت به سود بازار را به
یرهرای مثبرت بنیرادی در ری در سرمت تقاورا هراهر شروند و مرانع از انعاراس کامرل متغیشرتدر مقابل، افزایش ریسک های سیاسی در هفته گذشته بخشی از اثر مثبت گزارش های فصلی را خنثی کرد و موجب شد سرمایه گذاران برا احییراب ب

.قیمت سهام شد
ارزیابی پایداری ایرن رونرد  هرچند گزارش های فصل بهار در مجموع تصویر مثبتی از عملکرد شرکت ها ارائه کرده اند، برای. در ادامه نیز، مسیر بازار بیش از هر چیز از برآیند تحولات سیاسی و متغیرهای بنیادی شرکت ها تاثیر خواهد پذیرفت

احتمرالی ترامین  ناپرذیری آن، و همننرین دشرواریرارتشدید ناترازی انرژی و محدودیت های احتمالی تولید در فصل تابستان، نقش موجودی های ارزان قیمت در بهبود حاشیه سود بهرار و احتمرات تک: باید چند عامل مهم را مدنظر قرار داد
.ه، اهمیت بیشتری داردمواد اولی از این  رو، در شرایط کنونی، تمرکز بر شرکت هایی با سودآوری باکیفیت و پایدار، وابستگی کمتر به انرژی و دسترسی مطمئن تر به. مواد اولیه در برخی صنایع، با توجه به شرایط فعلی تجارت بین المللی

ن اقتصادی و سیاسی کشرور های بنیادی، ریسک های پیش روی هر صنعت و شرکت و شرایط کلایت اگرچه ارزش گذاری فعلی بازار در محدوده نسبتا جذابی قرار گرفته است، تصمیم گیری برای سرمایه گذاری باید با درنظرگرفتن هم زمان هرف
.انجام شود

P/S
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4,491,769

1,311,306

بازار سرمایه در یک نگاه

.، داده های سات مذکور حذف شده است99و با توجه به شرایط خاص سات . سات جاری بورس ایران می باشد 1۰محاسبات میانگین، بر اساس 

مختصر و مفید
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بازار سرمایه در یک نگاه

.منظور از فاصله ی دلار، میزان اختلاف بین دلار آزاد و دلار نیمایی است .منظور از نرخ بهره، نرخ بهره بدون ریسک است

مختصر و مفید
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وضعیت بازار

شاخص ( میلیارد تومان)ارزش معاملات  (میلیون دلار)دلاری  (میلیارد تومان)ریالی 

متوسط نرخ بهره بدون ریسکشاخص

.دهد می نمایش را تجمعی خروج و ورود  ابری، سطوح و نظر مورد زمانی مقاطع در خروج و ورود  رنگی، سطوح .باشد می ثابت درآمد ETF صندوقهای و اوراق ثابت، درآمد به حقیقی پوت ورود محاسبه معیار
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وضعیت بازار

جریان ورود پول حقیقی به بازارها در بازه های زمانی مختلف

(میلیارد تومان)ترکیب ورود پول حقیقی در هفته  به صندوق های سهامی 

درآمد ثابت های طلاصندوقبورس
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 خودرو بان  شیمیایی کانی فل ی بیمه فل ات اساسی   ایی سیمان دارویی ب  ی اهرمی سهامی  ادی

.نشده اند منظور فوق محاسبات در یام پالایش و یام دارا دولتی صندوق های که است ذکر به لازم
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وضعیت بازار

ترین ها در بازدهی هفتگی صنایع

سرمایه گذاری 21%
فرآورده نفتی 13%

دارویی 8%
بانک 7%

فلزات غیر آهنی 6%
مواد شیمیایی 5%
کانی های فلزی 5%

سیمان 4%
محصولات غذایی 3%

کشاورزی 3%
سایر 26%
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بررسی وضعیت شاخص کل

تحلیل تکنیکال

 و کومو ابر یبالا قیمت گرفتن قرار حمایتی، محدوده های به شاخص مثبت واکنش حات، این با .است کرده تعدیل را خود پرشتاب رشد از بخشی و شده کوتاه مدت اصلاح و استراحت فاز وارد اخیر هفته های در کل شاخص
 استراحت برای دوره ای به عنوان می توان را قبلی صعودی موج به نسبت معاملات شتاب کاهش دیگر، سوی از .است برخوردار صعودی ساختار از همننان میان مدت روند که می دهد نشان کوتاه مدت، میانگین های با همگرایی

 مقابل، یویسنار در.کند فراهم را نمودار در مشخص شده اهداف ادامه در و تاریخی سقف سمت به شاخص حرکت زمینه می تواند تقاوا، تقویت و معاملات ارزش مجدد افزایش صورت در که کرد تلقی انرژی تجمیع و بازار
 تا لاحاص احتمات حمایت، این رفتن دست از صورت در .می شود ارزیابی مثبت همننان بازار کلی چشم انداز شود، حفظ سطح این که زمانی تا و می شود محسوب شاخص مهم حمایت نخسیین واحد 4,730,000 محدوده
.یافت خواهد افزایش کومو ابر کف و واحد 4,550,000 محدوده
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رس کالاابلاغیه جدید محاسبه قیمت پایه محصولات زنجیره فولاد در بو

ه قیمت شرکت بورس کالای ایران با صدور ابلا یه ای، شیوه محاسب
براسررراس ایرررن . پایررره محصرررولات زنجیرررره فرررولاد را اصرررلاح کررررد

اجرایری می شرود، قیمرت  1۴۰۵دستورالعمل که از پرنجم مردادمراه 
وم دیگر پایه کنسانتره سنگ آهن، گندله، آهن اسفنجی و شمش بل

یرت با یک فرموت ثابت محاسبه نخواهد شد و میرزان عروره و موفق
ایره هر عروه کننده در فروش، بره مهم تررین معیرار تعیرین قیمرت پ

.تبدیل می شود

برا : رداعرلام کربانک مرکرزیبه گزارش اقتصادنیوز به نقل از شرق،
 هردف مرردیریت رشرد نقرردینگی و مهررار ترورم، مرحلرره دوم افررزایش

واحرد درصرد دیگرر  ۰.۷۵نسبت سپرده قرانونی بانک هرا بره میرزان 
 ۰.۷۵در مجموع و با احتساب مرحله اوت به میزان . انجام می شود

واحرد درصرد افرزایش  1.۵واحد درصد، این نسبت طی دو مرحله تا 
.یافت

لینک خبر لینک خبر

برق صنایع در مرداد و شهریور قطع نمی شود

بررق  در پی دستور رئیس جمهور، نشست هماهنگی مدیریت ترممین
ن و صنایع در مرداد و شهریور با حضور وزیر نیرو، وزیر صنعت، معرد
ع بره تجارت، معاونین مرتبط و نماینردگان بخرش خصوصری و صرنای

 در ایرن نشسرت،. ریاست معراون اجرایری رئیس جمهرور برگرزار شرد
 راهاارهررای تررممین پایرردار برررق واحرردهای صررنعتی و تررداوم فعالیررت

و دربراره  بخش تولید در شرایط کنونی کشور مورد بررسی قررار گرفرت
تفراهم،  بر اساس این. اجرای یک برنامه عملیاتی مشتر  توافق شد

 برررق صررنایع بررا هرردف جلرروگیری از توقررف تولیررد، حفررظ اشررتغات و
.پیشگیری از بیااری قطع نخواهد شد

درصدی نسبت سپرده قانونی بانک ها ۱.۵افزایش 

لینک خبر

خبر هفتگی

https://madanmedia.ir/73699/
https://www.eghtesadnews.com/%D8%A8%D8%AE%D8%B4-%D8%A7%D9%82%D8%AA%D8%B5%D8%A7%D8%AF%DB%8C-67/798158-%D8%A7%D9%81%D8%B2%D8%A7%DB%8C%D8%B4-%D8%AF%D8%B1%D8%B5%D8%AF%DB%8C-%D9%86%D8%B3%D8%A8%D8%AA-%D8%B3%D9%BE%D8%B1%D8%AF%D9%87-%D9%82%D8%A7%D9%86%D9%88%D9%86%DB%8C-%D8%A8%D8%A7%D9%86%DA%A9-%D9%87%D8%A7
https://www.irna.ir/news/86216953/%D8%A8%D8%B1%D9%82-%D8%B5%D9%86%D8%A7%DB%8C%D8%B9-%D8%AF%D8%B1-%D9%85%D8%B1%D8%AF%D8%A7%D8%AF-%D9%88-%D8%B4%D9%87%D8%B1%DB%8C%D9%88%D8%B1-%D9%82%D8%B7%D8%B9-%D9%86%D9%85%DB%8C-%D8%B4%D9%88%D8%AF
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شاملا

 و شوینده انواع تولید زمینه در عروس و گلنار سیو، ارکید، کیمیا، برف، س ید، همنون شناخته شده ای برندهای مالک کشور، شوینده صنعت فعالان بزرگ ترین و قدیمی ترین از یای عنوان به «ش اکسا» نماد با پاکسان شرکت
 از .می رسد فروش به صادراتی صورت به مابقی و شده تامین داخل بازار از آن فروش درآمد کل از درصد 9۲ از بیش و می دهند تشایل صابون و پودر گروه محصولات را شرکت این فروش سبد کل از درصد ۸۶ حدود .است صابون

 راستا، ینهم در .می گذارد صنعت این شرکت های تمام شده بهای بر بااهمیتی تاثیر دلار نوسانات دارند، ارز نرخ به بالایی وابستگی اسانس ها و آنزیم ها،(LAB) خطی بنزن آلکیل جمله از شوینده صنعت اصلی اولیه مواد که آنجا
  دوره در نیز شرکت اصلی محصولات از یای عنوان به پودر فروش حجم این، بر علاوه .است داشته رشد درصد 1۳۰ میانگین طور به گذشته سات خرداد به نسبت شرکت صابون و پودر محصولات فروش نرخ می دهد نشان بررسی ها

 فصل دو در  اکساش ناخالص سود حاشیه که طوری به شده؛ شرکت ناخالص سود حاشیه چشمگیر بهبود موجب سودآوری، تقویت بر علاوه نرخ ها، اصلاح و فروش مقداری رشد ترکیب .است کرده تجربه را درصدی 1۴ رشد ماهه ۶
 توانسته و است شرکت سودآوری مطلوب ووعیت از حاکی که بوده تومانی میلیارد ۸۰۵ خالص سود تحقق مثبت، روند این پیامد .می شود محسوب اخیر سات های در سطح بالاترین که رسیده درصد ۳1 حدود به مالی سات ابتدایی
 رخوردارب بالایی اهمیت از مالی سات ادامه در شرکت درآمدی روند و ماهانه گزارش های مستمر رصد سودآوری، جهش این در نرخ افزایش پررنگ نقش به توجه با .دهد پوشش را گذشته مالی سات سود کل از درصد ۶۰ حدود
.بود خواهد

شپاکسا

 فروش کل از درصد ۲ حدود در سهمی معادت که شده (فله و پاکتی صورت به) سیمان تن میلیون 1.۶ فروش به موفق 1۴۰۴ مالی سات در سات، در تن میلیون 1.۸ تولید اسمی هرفیت با و «سرود» نماد با شاهرود سیمان شرکت
 افغانستان روسیه، نظیر مقاصدی به تن هزار ۶۲۵ صادرات با سرود—کرده ثبت مشابه دوره به نسبت را درصدی 9 رشدی که—قبل سات در کشور سیمان تنی میلیون ۶ صادرات کل از همننین .است کشور داخل بازار در سیمان

 در که کرده هدف گذاری را صادرات تن هزار ۶۲۵ و داخل در سیمان تن میلیون 1.1 فروش شرکت ،1۴۰۵ سات برای پیش بینی شده بودجه طبق .است داده اختصاص خود به را کشور صادرات کل از درصدی 1۰ سهمی قزاقستان، و
 برابر ۷ از بیش رشدی که شده افغانستان به سیمان تن هزار 1۰۰ صادرات به موفق جاری سات ابتدایی ماهه ۴ در سرود راستا، همین در بود؛ خواهد تن هزار ۷۵۰ سطح تا افزایش قابل صادرات حجم شرایط، بودن مهیا صورت
Clinker)کلینار وریب کاهش نیز فنی بعد از .می دهد نشان را قبل سات مشابه مدت به نسبت Factor)در برق عروه به اقدام تیرماه ابتدای از شرکت و شده سیمان تولید پتانسیل افزایش سبب درصد ۸۶ به 9۳ از شرکت 
 نسبت درصدی 1۴۷ رشدی که رسیده تومانی میلیارد 9۲۸ سودآوری به جاری سات نخست ماهه سه در ،1۴۰۴ مالی سات در تومانی میلیارد 1,۷۷۴ سود به دسییابی از پس سرود مالی، بخش در .است کرده انرژی بورس سبز تابلوی

 رکودی ضایف به توجه با اما بوده، صادراتی جهش و فروش نرخ های رشد بر متکی عمدتا   بهار فصل درخشان عملکرد اگرچه .است داده پوشش فصل یک در تنها را گذشته سات سود کل از درصد ۵۰ حدود و داشته پارسات بهار به
.بود خواهد اهمیت حائز مالی سات ادامه در انرژی محدودیت های و هزینه ها کنار در داخلی فروش روند و تقاوا سطح پایداری رصد ساخت وساز، بخش بر حاکم

سرود

خبر تحلیلی کدال

 کل از درصد ۶۷ حدود بهار، فصل در سودسازی میزان این .است ریات ۲,۰۰۳ معادت سهم هر ازای به که شده همتی 1 خالص سود ثبت به موفق خود بهار ماهه سه عملکرد گزارش در «شاملا» نماد با ایران املاح معدنی شرکت
 که امری می دهد؛ نشان را درصدی 1۳۴ رشد قبل سات بهار درآمد به نسبت که شده درآمد تومان میلیارد ۲,۲۵1 شناسایی به موفق ماهه سه دوره این طی در شاملا .می دهد پوشش را شرکت گذشته مالی سات همتی 1.۵ سود

 در 1۴۰۲ سات اواخر از شور،ک در شده تصفیه نمک و سدیم سولفات تولیدکننده بزرگ ترین عنوان به شاملا است گفینی .است بوده فروش و تولید بخش در مقداری افزایش همننین و محصولات فروش نرخ رشد از ناشی عمدتا  
 کیفی و کمی افزایش موجب گیاهان نیاز مورد پتاسیم تامین با می گیرد، قرار شیمیایی کودهای دسته در که محصوت این .است شده اوافه پتاسیم سولفات کود تولیدکنندگان جمع به خود توسعه ای پروژه اجرای نییجه

 هرفیت شاملا اگرچه .می کند توزیع و خریداری داخلی تامین کنندگان از را نیاز مورد کود مناقصه برگزاری با ساله هر که است کشاورزی حمایتی خدمات شرکت کشور، در محصوت این اصلی خریدار .می شود کشاورزی محصولات
 اولیه ماده به محصوت این تولید برای که آنجا از .می شود برآورد سات در تن هزار ۲۵ حدود شرکت فعلی عملیاتی هرفیت و نشده میسر هنوز هرفیت این به دسییابی اما داراست، را سات در پتاسیم سولفات تن هزار ۴۰ تولید اسمی
 روند حفظ صورت در می رود انتظار و دارد شاملا سودآوری و سود حاشیه بر بسزایی تاثیر اولیه ماده این تمام شده بهای می شود، تامین بلاروس و روسیه کشورهای از عموما   و بوده وارداتی که است نیاز(KCl) پتاسیم کلرید
.دهد ادامه را خود مطلوب سودآوری مسیر بتواند شرکت سات، ادامه در فعلی فروش
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( میلیارد تومان)ارزش معاملات سهم از ارزش معاملات  ( هزار قرارداد)حجم معاملات 

.اند شده معامله اخیر هفته معاملاتی روز آخرین و اولین که شده محاسبه نمادهایی برای هفتگی معاملات ارزش میانگین بیشترین
.باشند شده معامله  اخیر هفته دو معاملاتی روز آخرین در که شده محاسبه هایی نماد برای بازدهی .است تومان میلیون ۵۰۰ بالای معاملات ارزش براساس شده فیلتر بازدهی جدوت

419
910 888 1,103 1,165

335
279 183 191 431

                                                       

49,786 56,329 55,492

20,899 22,234

14,351 12,598 13,531

9,044 15,710

                                                       

76%

24%

تاریخ سررسیدقیمت اختیارقیمت اعمالقیمت سهم پایهسهم پایهمیانگین ارزش معاملاتمیانگین حجم معاملاتنمادرتبه

38,998380009701405/04/31اهرم1,832,616238.9ضهرم14030

38,998340004,8141405/04/31اهرم173,85679.1ضهرم24029

38,998420002,8511405/04/31اهرم296,85477.5طهرم34031

38,998380006,4711405/06/25اهرم67,46843.7ضهرم46044

38,998300008,7641405/04/31اهرم48,99541.0ضهرم54028

2,16620002131405/05/14شستا2,116,41036.5ضستا65047

2,1662200881405/05/14شستا4,190,20429.7ضستا75048

38,99838000341405/04/31اهرم1,217,27827.5طهرم84030

38,998420002,5611405/05/28اهرم120,52327.4ضهرم95032

2,16622001431405/05/14شستا1,676,25727.2طستا105048

میانگین ارزش معاملاتسهم پایهبازدهینمادرتبه

1.7اهرم%256طهرم15029

12.5اهرم%76طهرم25030

0.9اهرم%50طهرم36042

1.6فزر%45ضفزر4506

13.3اهرم%40طهرم55031

3.4اهرم%99-ضهرم14031

4.4اهرم%98-طهرم24029

27.5اهرم%94-طهرم34030

0.9شستا%71-ضستا45050

238.9اهرم%67-ضهرم54030

اختیار معاملات

بیش ترین میانگین ارزش معاملات هفتگی بیشترین درصد تغییر هفتگی

سررسید های هفته پیش رو

تاریخ اعمالنماد

1405/05/07تاصیکو

اخ یار خریداخ یار  روش1405/05/07خودرو
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بیش ترین تغییر قیمت هفتگی بیش ترین رقابت

63 

20 

15 

5 

4 

کالا بورس

(هفتگی)درصد تغییر(هزار میلیارد تومان)ارزش معاملات تالار

درصدنام کالاتولید کننده
%110پلی استایرن انبساطی F205صنایع پلی استایرن انتخاب
%90پلی استایرن انبساطی نسوز F100صنایع پلی استایرن انتخاب
%87پلی استایرن انبساطی R310صنایع پلی استایرن انتخاب
%83پلی استایرن انبساطی نسوز F300صنایع پلی استایرن انتخاب

%71پلی استایرن انبساطی 321HSپتروشیمی تبریز
%15-سیمان پرتلند نوع 2 رده 42/5-فلهسیمان اصفهان

%13-سیمان پرتلند نوع 2 رده 32/5-فلهسیمان خاش
%13-پلی پروپیلن شیمیایی EP548Tپتروشیمی جم پیلن
%12-اوره پریلپتروشیمی خراسان

%12-پلی پروپیلن فیلم ZH525Jنوید زرشیمی

تالار صنعتی

تالار حراج باز

تالار پتروشیمی

تالار فرآورده های نفتی

تالار سیمان

143.7%

10.4%

8.3%

-31.6% 

14.5%

(یکسال )  ل روند                                                            108

(سولفات سدیم)دیدگاه هفته 

 وفور به و دارد را آب در شدن حل قابلیت که می  باشد کریستالی و رنگ سفید پودری سدیم سولفات
 در بسیاری کاربردهای ماده این .می شود یافت جوی نزولات و دریا آب در جمله از طبیعت در

 و کا ذ یدتول داروسازی ، شیشه گری، شوینده، صنعت در کاربرد شامل آن مهمترین اما دارد صنعت
 محصوت نای اصلی کننده عروه شاملا نماد با ایران املاح معدنی شرکت .می باشد رنگرزی صنایع

 به درصدی ۴۳ رشد با جاری سات ابتدای از محصوت این قیمت میانگین است، کالا بورس در
.است رسیده تومان هزار 9۵۰ و میلیون 1۵ میزان

درصد رقابتنام کالاتولید کننده
%202پلی وینیل کلراید S65پتروشیمی شازند
%183پلی وینیل کلراید S65پتروشیمی غدیر
%153پلی وینیل کلراید S65پتروشیمی اروند
%141پلی وینیل کلراید S65پتروشیمی اروند

%135پلی استایرن انبساطی نسوز F100پتروشیمی آبادان
%134پلی استایرن انبساطی 221HSصنایع پلی استایرن انتخاب

%107پلی وینیل کلراید S60پتروشیمی تبریز
E6834پتروشیمی اروند %105پلی وینیل کلراید 
%102پلی استایرن انبساطی F205پتروشیمی اروند

%101سود کاستیکصنایع پلی استایرن انتخاب

22.6%

88,000

159,500

60,000

100,000

140,000

180,000

0.0%

20.0%

40.0%
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 4 
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درصد رقابت میانگین قیمت
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(یکساله)قیمتی نوسانات  قیمت دلاری اثرگذار بر درآمد اثرگذار بر بهای تمام شده قدرت تقاضا درصد تغییر قیمت پایانی محصول

(پتروشیمی)کالا  بورس

864شگویا-1.11%165.71.3پلی اتیلن ترفتالات بطری

1,205شگویا-1.28 %1.9-231.1پلی اتیلن ترفتالات نساجی

781آریا،شاراک،جم-1.70%149.78.0پلی اتیلن سبک

ک-1.80%215.321.5پلی پروپیلن 1,123مارون،جم پیلن،شارا

1,266شغدیر،شپترو-2.78%242.73.8پلی وینیل کلراید

291شپنا،شبندر،شترانشسپا،شبهرن،شرانل 1.07 %1.1-55.9لوب کات

695شسپا،شبهرن،شرانل-1.37%133.22.3روغن پایه 

230شپاس-1.00 %0.3-44.2قیر 6070

213شپنا،شبندر،شترانشپاس1.13%40.90.0وکیوم باتوم

کشگویا1.45%80.08.0منو اتیلن گلایکول 417مارون،شارا

-پارسشبصیر،شجم---استایرن منومر

64%

125%

115%

129%

59%

98%

226%

136%

161%

127%

375%

.است شده ذکر تن/تومان میلیون   ب بر ا داد
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(صنعتی)کالا  بورس

(یکساله)قیمتی نوسانات  قیمت دلاری اثرگذار بر درآمد اثرگذار بر بهای تمام شده قدرت تقاضا درصد تغییر قیمت پایانی محصول

317فخوز، کاوه، فسازانخاهن، فرود2.23%60.92.8شمش بلوم

444فولاد،فنوردفجر، فسپا1.01%85.10.3ورق گرم

519فولادفجر1.02-99.4ورق سرد

51کگل،کچاد،کنورهرمز، کاوه، ارفع1.33 %1.0-9.8گندله

181فسبزوار، فغدیر،فصبافولاژ، فرود، کاوه1.97%34.72.8آهن اسفنجی

400 ذوب-2.24%76.66.4تیرآهن

355ذوب، کویر، فرودفولای2.44%68.05.4میلگرد

10,602فملیفباهنر1.46%2,032.82.6مس کاتد

2,610فاسمین، فگسترفباهنر2.42%500.41.3شمش روی

%149-فایرافنوال2.11--شمش آلومینیوم

101%

40%

194%

72%

141%

119%

109%

161%

149%

.است شده ذکر تن/تومان میلیون   ب بر ا داد
.ان ام نپ یرفتبرای محصول شمش آ وم نیوم در بازه زمانی هفته گ شته، هیچ معامله ای 
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(                                   ) سیمان تیپ 

1منطقه 
متوسط قیمت   ت 

قدرت تقاضا

)                   (

34,598
(کیلو/ریال)متوسط قیمت محصول

3.4%
(هزارتن)حجم معاملات 

504(                                   )9.6%

(یکساله)قیمتی نوسانات 

33,167 6.1%

1.4
10منطقه 

متوسط قیمت   ت 
قدرت تقاضا

32,974 )                   (

1.4

9منطقه 
متوسط قیمت   ت 

قدرت تقاضا
29,258 )                   (0.06%

7.88%

1.4

متوسط قیمت   ت 
قدرت تقاضا

8منطقه 
38,299 )                   (-5.40% 

1.8
6منطقه 

متوسط قیمت   ت 
قدرت تقاضا

30,346 )                   (-7.44% 
1.1

 منطقه 
متوسط قیمت   ت 

قدرت تقاضا
39,575 )                      (6.53%

2.4
3منطقه 

متوسط قیمت   ت 
قدرت تقاضا

28,639)                   (0.51%
1.1

4منطقه 
متوسط قیمت   ت 

قدرت تقاضا
27,860 )                   (-1.68% 

1.2
7منطقه 

متوسط قیمت   ت 
قدرت تقاضا

28,054 )                   (-1.54% 
1.4

5منطقه 
متوسط قیمت   ت 

قدرت تقاضا
30,128 )                   (-0.43% 

1.1

62%

.است شده ذکر کیلو/ریال   ب بر ا داد

(سیمان)کالا  بورس

.می کند تغ یر مختلف مناطق در قیمت کمترین به بی ترین از رنگ شدت به طوری که است؛ شده تنظیم مناطق قیمت توزیع پایه ی بر نق ه رنگ بندی
.درصد تغ یرات درج شده در پرانت ، بیانگر می ان تغ یر قیمت ن بت به هفته گ شته است
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درصد تغییرمتوسط قیمتنماد

1
10
2
1

7
2
1
1
1

10
9
9
4
7
9
3
3

%37,88214.9سخزر
%37,66911.4سرود

%36,17610.6ساربیل
%36,6439.9سشمال
%30,6829.8اردستان
%48,6438.1سصوفی
%32,7897.4سآبیک
%38,5206.9ستران
%33,8545.7سمازن
%29,0854.6سبجنو
%27,6433.3سشرق
%34,5040.7سبزوا
%37,8390.3سبهان
%26,3040.2سپاها
%29,3100.0سباقر

%28,5080.0سهگمت
%26,3020.0سغرب

%27,4970.0سقاین
%26,2950.0سیلام

%0.2-26,236سکارون
%0.5-28,136سکرد
%0.6-34,210ساروم

%0.8-29,314سدشت
%0.9-28,435ساوه

%1.1-32,482ساراب
%1.1-28,288ساروج
%2.6-31,483سفانو

%3.0-35,510سهرمز
%4.7-38,724سخاش
%4.7-26,677سخوز
%7.0-26,731سمتاز
%7.3-32,590سدور
%9.0-26,564سکرما

%14.9-26,481سصفها

درصد رقابتمنطقه

9
4
4
3
2
5
1

5
5
5
6
8
4
6
4
6
7

درصد رقابتمنطقهدرصد تغییرمتوسط قیمتنماد

(سیمان)کالا  بورس

.است شده ذکر کیلو/ریال   ب بر ا داد
.دیده اندجداول  بر مبنای بی ترین درصد تغ یر قیمت ن بت به هفته گ شته مرتب سازی گر

34.4%
16.6%
15.1%

18.2%
16.9%

26.3%
11.3%
18.5%
16.2%
10.9%

3.3%
0.0%

5.5%
1.7%
0.1%
0.0%
0.0%

0.0%
0.0%
0.0%

0.3%
10.2%
0.0%
0.5%
0.0%

4.6%
0.0%
0.2%

2.9%
0.9%
0.0%
0.0%
0.2%
0.0%



1405/05/0323

14.9% 18.8% 1.9% 24,993,238 شمش طلا

14.8% 17.3% 1.9% 1,880,303,499 سکه بهار آزادی

-23.0% 12.9% 6.8% 4,161,433 شمش نقره

42.7% 9.0% 1.1% 23,796,423 مس کاتد

27.3% 5.2% -2.0% 5,053,177 شمش روی

29.5% 16.2% -1.7% 610,150 میلگرد

-2.9% 2.3% -1.8% 96,904 گندله

274.9% 63.1% -1.0% 1,205,414 قیر

70.6% 10.3% 6.6% 6,780,438 T9 وانت کرمان

38.0% 11.8% 2.4% 2,703,110 زعفران سحرخیز

روند قیمتی شش ماه اخیر (ریال) قیمت پایانی ع گواهی نو

گواهی سپرده کالایی

بازدهی شش ماههبازدهی ماهانهبازدهی هفتگی

.ستدر نمودار فوق، ستون های میله ای ن ان دهنده ارز  معاملات و خط نمودار بیانگر روند قیمتی نماگر ا
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 .می دهد نشان را شرکت ها آن دلاری ناخالص سود نوسانات ،(٪9۰ معناداری سطح تا) آن کاهش یا افزایش که کرده ایم تعریف شاخصی سرمایه، بازار شرکت های تمامی برای مفید تحلیل تیم در ما :توویحات
شاخص حاشیه سود ناخالص(مصرفی مواد و محصولات دلاری اسپرد متوسط) بر تقسیم (موادمصرفی و محصولات دلاری اسپرد) =ها شرکت ناخالص سود حاشیهشاخص =

σ
𝑎𝑥+𝑏𝑦

𝑎+𝑏
−σ

𝑐𝑤+𝑑𝑧

𝑐+𝑑

𝑎𝑣𝑒𝑟𝑎𝑔𝑒 σ(σ
𝑎𝑥+𝑏𝑦

𝑎+𝑏
−σ

𝑐𝑤+𝑑𝑧

𝑐+𝑑
)

فنورد

 به و ردهک دریافت را اسلب و قراوه آهن فنورد نماد با فولادی قطعات و نورد شرکت
 تولید نهزمی در قدیمی و معروف شرکتهای ازجمله فنورد .میاند تبدیل فولادی ورق
 را ورق تن هزار ۳۳ از بیش تولید ماه خرداد پایان تا که میباشد ساختمانی شیت ورق
 .می دهد نشان را درصدی ۶ افت قبل سات مشابه مدت به نسبت و نموده ثبت
 فروش این از بخشی و می دهد انجام داخلی بازار در را خود فروش تمام تقریبا فنورد

 فروش رخن .می گیرد انجام معیبر و رسمی خریداران به مابقی و کالا بورس بستر در
 رکتش فروش کمیته مصوبات با مطابق و تقاوا و عروه اساس بر محصولات

  .می شود تعیین
 به مربوب تولید های هزینه کل از درصد ۸۰ از بیش شده، تمام بهای ساختار توجه با

 و قراوه آهن) اولیه مواد نرخ بین فاصله رو این از می باشد، اولیه مواد خرید
 در .دباش داشته شرکت سود حاشیه بر مهمی تاثیر می تواند ورق انواع و (اسلب
 یات های ماه در تواند می ورق نرخ رشد  با گردد می مشاهده که همانطور جاری سات
.بگیرد رشدی به رو روند

دشاخص کرک اسپرد مفی

حاشی  سود ناخالص متوسط سال اخیر متوسط   ل اخیر

1.02 

1.10 

0.90 

0.40

0.80

1.20

1.60

2.00

1۴۰
۲/۰

۴

1۴۰
۲/۰

۷

1۴۰
۲/1

۰

1۴۰
۳/

۰1

1۴۰
۳/

۰۴

1۴۰
۳/

۰۷

1۴۰
۳/

1۰

1۴۰
۴/

۰1

1۴۰
۴/

۰۴

1۴۰
۴/

۰۷

1۴۰
۴/

1۰

1۴۰
۵/

۰1

1۴۰
۵/
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12,166 %413 %73 %20 %1
12,599 %394 %86 %31 -%1
6,485 %305 %75 %18 %4

9,600 %414 %92 %27 %1
5,207 - %93 %28 %6
8,004 - %134 %24 -%3
1,313 - %65 %11 -%4
1,566 - - %24 %2
1,288 - %77 %32 %4
737 - %2 -%7 -%10

3,139 - %52 %44 -%6
1,093 - %44 -%11 -%11
4,006 - %167 %76 %26

590 - %42 %7 %2
328 %308 %60 %19 %2

2,194 - %78 %30 %5
239,904 %1829 %153 %14 %19

5,137 - %36 %16 %3

49,286 - %36 %17 %3
168,109 %236 %35 %16 %3

تضمین اصل سرمایه

(میلیارد تومان)دارایی  بازدهی پنج ساله بازدهی یک ساله بازدهی شش ماهه بازدهی یک ماهه صندوق ریسک ع صندوق نو

ETF

ETF

ETF

ETF

ETF

ETF (واحد ممتاز)

(واحد عادی)

یبازنشستگ
اهرمی

مختلط

شاخصی

بخشی

مبتنی بر سکه طلا
اهرمی

درآمد ثابت

ETF

ETF

ETF

ETF

ETF

ETF

سهامی

سبدگردان مفید
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یل پرتفروی مدیریت صندوق، با بهره گیری از دانش و مهارت کافی، نسبت به تشا: مدیریت فعات❖
.مایدمینوع و بهینه اقدام می نماید تا بهترین بازدهی ممان را برای سرمایه گذاران ایجاد ن

برازار  در صندوق نیاز به صرف زمران و دانرش تخصصری سرمایه گذاری: سهولت در سرمایه گذاری❖
.به راحتی در صندوق ها سرمایه گذاری  کنند می توانندسرمایه ندارد و همه افراد جامعه 

یند و برالایی برخروردار هسر نقدشروندگیصرندوق هرای سررمایه گرذاری از : مناسب نقدشوندگی ❖
.خود را به وجه نقد تبدیل کنند دارائیسرمایه گذاران به راحتی می توانند 

نرده وجرود اطلاعات بازدهی نشان دهنده عملکرد گذشته است و تضمینی برای عملکرد مشابه در آی
ینرده ندارد چراکه اصل و سود سرمایه گذاری به دلیل ماهیت بورس دائما در حات نوسان است و در آ

وره هرای در دصرندوق حرامی برازدهی . بازدهی این صندوق می تواند کمتر یا بیشتر از گذشرته باشرد
.مشاهده کنید لینک مختلف را می توانید از طریق این

صرندوق  باید توجه داشت بازدهی شاخص به عنوان یک معیار برای ارزیابی میزان موفقیرت عملکررد
.در نظر گرفته می شود و به صورت مستقیم اماان سرمایه گذاری در شاخص وجود ندارد

ع صندوقتاریخ آغاز فعالیت (میلیارد تومان)کل خالص ارزش داراییمیزان ریسکنو

صدور و ابطا یدرآمدثابت 2  6   9  

صورت وضعیت پرتفوی خرداد ماه

سبدگردان مفید

لیتوضیحات تکمی

مزیت های سرمایه گذاری در صندوق

168,109

نقد و سپرده 52%
اوراق م ارکت  8%

صندوق سرمایه گ اری 6%
سایر دارایی 2%

سهام  %
شمش و طلا  %

https://hami.mofidfund.com/fund-efficiency
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روند سرمایه گذاری یک میلیون تومانی در حامی  از ابتدای فعالیت

ساله3سبدگردان مفید

0
2
4
6
8
10
12
14

1393/06/12 1395/06/02 1397/05/22 1399/05/12 1401/05/01 1403/04/22 1405/04/11

میلیون تومان ۱

1405/05/02

میلیون تومان

12/9حامی

19.8%
19.6%

25.8%

36.0%

 4    2  4      4 2  8  4    7  4 4  4  4 5   

%36سود موثر سالیانه

1405/05/02
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137%

15% 2%

125%

12% 1%

119%

11% 1%

135%

17% 2%

160%

18% 2%

       ه  ور   ر     ه       ه   ه امام 

طلا

(نهروزا)صندوق های طلا معاملاتارزشمیانگین

سالانهماهانههفتگی

سالانهماهانههفتگی

پوشش ریسک نگهداری سکه و شمش طلا به صورت فیزیکی ❖
کسب بازدهی بهینه از طریق سرمایه گذاری هدفمند در سکه و گواهی شمش طلا❖
یکارمزد بسیار کمتر از کارمزد پرداختی برای خرید و فروش طلا به صورت فیزیک❖
امکان سرمایه گذاری آسان با مبالغ کم ❖

. سرمایه گذاری نمودصندوق مبتنی بر طلای عیار برای بهره  مندی از بازدهی طلا می توان در * 

بازدهی سالانه

+%153

درصد حباب
حباب

ارزش ذاتی 100

17%

نیمربع

4%

امامی

2%2%

شمشبورسی

-1%

بازدهی در مقاطع زمانی متفاوت

ورود پول حقیقی به صندوق های طلا در مقاطع زمانی مختلف

سالانهماهانههفتگی

10,516
8,727 9,473

97,308

8,387 2,212

https://ayaretf.com/Reports/FundEfficiencyForDifferentPeriods


https://my.emofid.com/
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دیدگاه اقتصادی

دیدگاه اقتصادی

داخلی اقتصاد
 همت  1۳1 بانک ها همننین .کرد موافقت آن همت ۴۰ مرکزی بانک که کردند ارسات ریپو سفارش (همت) تومان میلیارد هزار ۴۴۸  حدود بانک ها باز، بازار عملیات در ،1۴۰۵ تیر ۲9 به منتهی هفته در•

  .داشیند گذشته هفته روز آخرین در قاعده مند اعیبار درخواست
.شدند تثبیت رکودی منطقه در دو هر که شد منتشر نیز خرداد برای صنعت بخش و اقتصاد کل شامخ•

خارجی اقتصاد
  اما داد نشان بهبود نیز آمریاا ترکیبی و خدمات PMI شاخص .یافت کاهش انتظارات از پایین تر بسیار سطحی به و یافت ادامه خود کاهنده روند به ژوئیه 1۸ به منتهی هفته در آمریاا بیااری مدعیان آمار•

PMI دارد قرار رونق ناحیه در کماکان افت وجود با کارخانه ای تولیدات.
  .است منفی کماکان بهبود، وجود با ژوئن در چین خارجی مستقیم سرمایه گذاری تجمعی رشد•
 عیت هایقط عدم اروپا مرکزی بانک .داد نشان افزایش نیز مه ماه در منطقه این ساخت و ساز رشد .شدند تثبیت رونق منطقه در همگی و دادند نشان بهبود ژوئیه ماه در یورو منطقه PMI شاخص های•

.بگیرد نظر در بهره نرخ تغییر بر می تواند تداوم صورت در و نموده لحاظ خود تصمیم گیری در را انرژی قیمت
  .بود ژئوپلیتیک ریسک های تشدید پی در نفت قیمت افزایش تاثیر تحت بیشتر که داشت محسوسی رشد نیز اخیر هفته در MCI شاخص•
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قیمت جهانی

(٪)بازده هفتگی متوسط هفتگی قیمتکالا(MCI)شاخص کامودیتی مفید 

۸۲.۹۸۲.۸۲(MCI)شاخص کامودیتی مفید 

9۳.991۲.۵۶(بشاه/دلار)نفت برنت اروپا 
۸۶.9۸1۰.۷۵(بشاه/دلار)آمریاا  WTIنفت 

CIS۴۶۴.۰۰۰.۰۰ -(تن/دلار)بیلت 
CIS۵1۳.۰۰۰.۰۰ -( تن/دلار)اسلب 
CIS۵۳۰.۰۰۰.۰۰ -( تن/دلار)ورق گرم 

A1۳۷۴۵.۰۰1.۳1گرید  LME -(تن/دلار)مس 
LME۳۵۸۰.۰۰۰.۴۸ -(تن/دلار)روی

LME۳1۷۸.۰۰۰.۳۵ -(تن/دلار)آلومینیوم 
9۰۴.۰۰۲.9۶آسیا CFR -(تن/دلار)اتیلن 
1۰۰9.۰۰۰.۵۰خاورمیانه  FOB -(تن/دلار) (LDPE)پلی اتیلن سبک 
۸9۲.۰۰1.۵9خاورمیانه  FOB -(تن/دلار)( HDPE)پلی اتیلن سنگین 

۸۳۰.۰۰۳.۴9خاورمیانه  FOB -(تن/دلار)( LLDPE)پلی اتیلن سبک خطی 

۳۳۰.۰۰۵.۷۷چین CFR -(تن/دلار)متانوت 
-۴۰۴.۰۰1.۴۶خاورمیانه  FOB -(تن/دلار)اوره 
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قیمت جهانی

MCIتحلیل شاخص 

 شش متحر  میانگین زیر همننان و رسید ۸۲.9۸ سطح به درصدی ۲.۸۲ محسوس رشد با اخیر هفته در (MCI) مفید کامودیتی شاخص
   اوره آن از قیمت هفتگی متوسط افت بیشترین و  بود (درصد 1۲.۵۶) برنت نفت آن از قیمت هفتگی متوسط رشد بیشترین .شد تثبیت ماهه

  .بود (درصد -1.۴۶)

 محدود با به ویژه ت،نف عروه در اختلات درباره نگرانی ها افزایش و خاورمیانه در ژئوپلیتیای تنش های تشدید به دلیل اخیر هفته در خام نفت آتی معاملات قیمت•
  .گردید MCI شاخص رشد باعت و یافت افزایش سرخ، دریای کشییرانی مسیرهای در اختلات به تهدید و هرمز تنگه در کشتی ها تردد شدن



1405/05/0335

/دلار
عب

رمک
مت

.است شده آورده می شود گرفته نظر در صنایع گاز نرخ محاسبه معیار که ایران فرموت نرخ همراه به گازی هاب ۴ نرخ روند بالا نمودار در
.می شود تومان33,850 حدود گاز ماعب متر هر نرخ151,120ماه تیر ۳1 به منتهی نیمایی  دلار نرخ به توجه با .است رسیده سنت 22.4 حدود به فرموت طبق پیش هفته در صنایع گاز نرخ می شود مشاهده که همانطور

روند نرخ گاز طبیعی

نرخ گاز طبیعی
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NBP - انگلیس کانادا -آ برتا  TTF - هلند آمریکا -هنری هاب  فرمول ایران
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اقتصاد داخلی

(هزار میلیارد ریال)عملیات اجرایی سیاست پولی 
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اقتصاد داخلی

 1۰ کاهش قبل هفته به نسبت موافقت، رقم این و کرد موافقت آن همت ۴۰ با مرکزی بانک که کردند ارسات ریپو سفارش (همت) تومان میلیارد هزار ۴۴۸  حدود بانک ها بین بانکی، بازار در ،1۴۰۵ تیر ۲9 به منتهی هفته در•
 قاعده مند اعیبار همت 1۳۵ تا 111 حدود حداقل (دیگر بانک های سمت به سپرده خروج به دلیل سایبری؛ اختلات دارای بانک های زیاد به احتمات) بانک دو متوالی روز ۳ س س و بانک یک متوالی روز ۲ طی .داشت همتی

  .شد اعطا و درخواست قاعده مند اعیبار همت 1۳1 حدود آخر روز در و کردند دریافت و درخواست
.داشت ٪ ۶۳ و ٪ ۴۸ افزایش  ترتیب به مشابه، مدت در قبل سات و اخیر ماه سه به نسبت  رقم این .رسید همت ۵۷9.۳ رقم به و داشت همتی 1۰۵ حدود افزایش اخیر، هفته در مرکزی، بانک از بانک ها اعیبار تقاوای•
 را بانک ها اعیبار تقاوای می تواند موووع این .می شود انجام قانونی ذخیره نرخ افزایش درصد واحد 1.۵ امسات، ابتدای از مجموع در که کرد درصد واحد ۰.۷۵ میزان به قانونی ذخیره نرخ افزایش اعلام دوبارره مرکزی بانک•

.دهد افزایش مجددا  
.است داشته توجهی قابل کاهش آن اثرگذاری عمل در که می رسد به نظر رایج، نرخ های دیگر و اوراق بازار نرخ های به توجه با و دارد قرار کریدور سقف در بانکی بین بهره نرخ•
 ۶ تا رمضان گجن ابتدای از حدودا  ) داشت بانک ها قبات در -مرکزی بانک از دولت استقراض و دیرکرد جریمه بدون بانک ها جاری حساب شارژ اعیباری، خط به طریق ا لب که -  انبساطی رویارد اتخاذ از بعد مرکزی بانک•

.داد افزایش را انقباوی رویارد شدت اخیر هفته ۳ در .می دهد ادامه اخیر هفته 1۰ در و شد آ از مرکزی بانک انقباوی رویارد ریپو، موافقت کاهش و قانونی ذخیره نرخ افزایش کردن اجرایی با  ،(هفته
.داشت همتی 1۰ حدود افزایش قبل هفته به نسبت و رسید همت 1۷1 حدود به قاعده مند واعیبار ریپو مانده مجموع•
 خواهد ادامه را قباویان رویارد مدتی برای خود، عروه شده وجوه جمع آوری و -جنگی شرایط به دلیل– بانک ها و دولت به پوت عروه آثار با مقابله به منظور مرکزی بانک کشور، فعلی شرایط ادامه زمان تا که گفت می توان•

 تولید، تامین زنجیره یمال تامین بر تاکید تولیدی، واحدهای به تسهیلات اعطای طریق از اشتغات حفظ برای دولت تلاش و رمضان جنگ رکودی آثار با مقابله و دولت مالی تامین مشالات لحاظ با می رسد، به نظر اما .داد
.شد نخواهد ادامه قابل مرکزی بانک انقباوی رویارد

توضیحات
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اقتصاد داخلی

توضیحات تکمیلی شاخص مدیران خرید

 تداوم یزن خردادماه در صنعتی و اقتصادی فعالیت های رکود منتشرشده اطلاعات آخرین اساس بر
  .یافت

 در متوالی ماه پانزدهمین برای و کرد ثبت را ۴۵.۷رقم 1۴۰۵ خرداد   ماه در اقتصاد کل شامخ•
.گرفت قرار رکودی ناحیه

 در گرفتن رارق با و یافت کاهش اندکی قبل ماه با مقایسه در نیز فصلی نشده تعدیل کل شامخ •
 .ماند باقی رکودی ناحیه در همننان ۴۵.9 سطح

  رقم و گرفت قرار رکودی ناحیه در متوالی ماه هشتمین برای صنعت بخش شامخ خردادماه در•
  .کرد ثبت را ۴۸.۲

 اخیر ماه ۷ طی بار نخسیین برای قبل ماه در که نیز، صنعت بخش فصلی نشده تعدیل شامخ•
 قرار رکودی ناحیه در ۴۸.۷ رقم ثبت با داشت کاهشی روند گرفت، قرار اقتصادی منطقه در

  .گرفت
 ماه چهاردهمین برای خردادماه در است آن گویای اقتصاد کل شامخ مولفه های تغییرات•

  .داد رخ کمتری شدت با قبل ماه به نسبت تولید کاهش اما بود ۵۰ از کمتر متوالی
 ت،واردا مشالات و ارزی محدودیت های تامین، زنجیره در اختلات و اولیه مواد تامین بحران•

 ناترازی  الی،م تامین مشالات و نقدینگی بحران قیمت ها، بی ثباتی و تولید هزینه های افزایش
 لیدتو بخش پیش روی موانع مهم ترین از می توان را تولید زیرساخت های در اختلات و انرژی
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اقتصاد آمریکا

توضیحات تکمیلی

شاخص مدیران خرید

مدعیان بیکاری

.است ورکش این تقاضا و عرضه بخش نسبی تقویت از حاکی آمریکا اقتصاد از شده منتشر آمار آخرین
عرضه بخش

 رسید نفر هزار 1۸۷ به نفری هزار ۲۲ کاهش با آمریاا در بیااری اولیه مدعیان ژوئیه، 1۸ به منتهی هفته در•
  .بود (نفر هزار ۲1۲) بازار انتظارات از کمتر بسیار که

  تاریخی سقف با مقایسه در که یافت کاهش نفر هزار ۲۰۷.۵ به نیز بیااری مدعیان چهارهفته ای میانگین•
 قرار پایینی بسیار سطح در همننان نفری، هزار ۳۵9 بلندمدت میانگین و (۲۰۲۰ آوریل) نفری هزار ۵۲۸۸
.دارد

تقاضا بخش
 که یافت افزایش ۵۳.۶ به ۲۰۲۶ ژوئيه در آمریاا خصوصی بخش(PMI) خرید مدیران ترکیبی شاخص•

.است خصوصی بخش فعالیت ثبات از حاکی داده ها .بود پیش بینی از بیشتر
•PMIپیش بینی و انتظارات از کمتر که یافت افزایش ۵۳.۸ به ۲۰۲۶ ژوئیه در آمریاا کارخانه ای تولیدات 

.می دهد نشان را کشور این صنعتی بخش رونق موووع این بود؛ (۵۴.۳)
•PMIاین .بود (۵1.۵) بازار انتظارات از بیشتر که یافت افزایش ۵۳.۶ عدد به ۲۰۲۶ ژوئيه در نیز خدمات 

.است توجه قابل  خدمات بخش در تقاوا افزایش که می دهد نشان  توجه قابل افزایش
 این و شده تقویت آمریاا اقتصادی فعالیت رشد که می دهد نشان آمریااPMI شاخص های ،۲۰۲۶ ژوئيه در•

.می دارد نگه بالا همننان را بهره ای انتظارات روند
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اقتصاد چین

توضیحات تکمیلی

نرخ های بهره کلیدی

FDIرشد تجمعی 

 .داشت نگه ثابت را پنج ساله و یکساله وام نرخ های چین مرکزی بانک

 عرضه بخش
  .نشد منتشر چین عروه ی بخش خصوص در تازه ای اطلاعات گذشته هفته در•

تقاضا بخش
 قبل سات مشابه مدت با مقایسه در درصدی ۵ افت ۲۰۲۶ سات نخست ماهه ۶ در چین خارجی مستقیم سرمایه گذاری

  .داد نشان گذشته ماه با مقایسه در نسبی بهبود که داشت
 میزان تهگذش ماه در اما است داشته نزولی روند چین خارجی مستقیم سرمایه گذاری تجمعی رشد گذشته سات ۳ در

  .رسید ۲۰۲۳ ژوئیه از بعد خود مقدار کمترین به آن افت
 یانجر بر منفی تاثیر چین حمایتی سیاست های خصوص در نگرانی و شرکت ها مالی  صورت های نبودن شفاف

  .است داشته کشور این خارجی سرمایه گذاری

پولی سیاستگذاری
 اریخیت سطح پایین ترین در متوالی ماه چهاردهمین برای را کلیدی بهره نرخ های چین مرکزی بانک ،۲۰۲۶ ژوئیه در•

 برابر رد سیاست گذاران احییاب نشان دهنده تصمیم این .بود بازار انتظارات مطابق که داشت نگه  ثابت خود
  .بود خاورمیانه درگیری های پیامدهای

 محسوب خانوارها و شرکت ها به تسهیلات اعطای اصلی مرجع که یاساله، وام های اولیه نرخ اساس، این بر•
.ماند باقی درصد ۳ سطح در تغییر بدون می شود،

 نگه ثابت درصد ۳.۵ سطح در نیز می شود، استفاده مسان وام های مرجع نرخ عنوان به که ساله، ۵ وام های نرخ •
  .شد داشته
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اقتصاد منطقه یورو

توضیحات تکمیلی PMIشاخص های 

.شد تقویت نسبی به طور  اخیر هفته در یورو منطقه تقاضای بخش کلی به طور
 عرضه بخش

 بالاترین به قبل سات به نسبت درصدی 1.۲ رشد با ۲۰۲۶ مه ماه در یورو منطقه ساخت وساز بخش تولید شاخص•
 اختس مقابل، در بود؛ ساخت وساز تخصصی فعالیت های جهش از ناشی عمدتا   که رسید اخیر ماه هفت سطح

 و شد تقویت لهستان و اتریش آلمان، در ساخت وساز رشد .شد مواجه درصدی ۶.۶ افت با همننان ساختمان ها
 خشب این فعالیت نسبی بهبود نشان دهنده که یافت افزایش درصد ۰.۴ ساخت وساز تولید نیز ماهانه مقیاس در
 .است یورو منطقه در

  تقاضا بخش
  به افزایش با ترکیبی PMI شاخص داد؛ نشان را بهبود از روشنی نشانه های یورو منطقه اقتصاد ،۲۰۲۶ ژوئیه در•

۵1.9، PMIو ۵۲ به کارخانه ای تولیدات PMIرشد، به خدمات بخش بازگشت بیانگر که رسید ۵1.۶ به خدمات 
 فشارهای سبین کاهش با همراه تقاوا، و اشتغات اقتصادی، فعالیت های کلی تقویت و صنعتی تولید شتاب گیری

.بود کسب وکارها اعتماد بهبود و تورمی
پولی سیاست گذاری

 هک بود حالی در این داشت؛ نگه تغییر بدون را خود کلیدی بهره نرخ های ۲۰۲۶ ژوئیه نشست در اروپا مرکزی بانک•
 رشد دستمزدها، رشد تورم، نسبی کاهش .بود داد افزایش پایه واحد ۲۵  را کلیدی بهره نرخ ژوئن نشست در

 و صبر» رب مبتنی محتاطانه رویاردی مرکزی بانک است شده باعث تورمی انتظارات و اقتصادی فعالیت های
 تحولات که کرد اعلام عدم قطعیت ها، بودن بالا بر تمکید ومنECB مجموع، در .بگیرد پیش در «مشاهده
.کرد خواهد رصد به دقت را اقتصاد و تورم بر آن گسترده تر اثرات و انرژی قیمت
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رویداد اقتصادی

توضیحات تکمیلی کشورروز/تاریخرویداد

  پیشرو هفته رویداد مهمترین
 انتظار درصدی ۶۵.۸ احتمات با بازارها رزرو، فدرات پیش رو هفته نشست در :رزرو فدرات بهره نرخ

.بماند باقی تغییر بدون فعلی درصد ۳.۷۵ تا ۳.۵ محدوده در بهره نرخ کریدور دارند
  دلار شاخص :مثبت اثر•
  طلا :منفی اثر  •

چیندوشنبه 1۴۰۵.۰۵.۰۴ژوئیه  ۲۷سود صنعتی 

منطقه یورودوشنبه 1۴۰۵.۰۵.۰۴ژوئیه  ۲۷وام های اعطایی

آمریااچهارشنبه 1۴۰۵.۰۵.۰۷ژوئیه  ۲9نشست تعیین نرخ بهره 

منطقه یورو پنجشنبه 1۴۰۵.۰۵.۰۸ژوئیه  ۳۰(سه ماهه دوم)رشد اقتصادی 

منطقه یورو پنجشنبه 1۴۰۵.۰۵.۰۸ژوئیه  ۳۰نرخ بیااری

آمریااپنجشنبه1۴۰۵.۰۵.۰۸ژوئیه  ۳۰مدعیان بیااری

آمریااپنجشنبه 1۴۰۵.۰۵.۰۸ژوئیه  PCE  ۳۰تورم 

چینجمعه 1۴۰۵.۰۵.۰9ژوئیه  PMI ۳1شاخص های 

منطقه یورو جمعه 1۴۰۵.۰۵.۰9ژوئیه  ۳1   تورم مصرف کننده





تحلیل مفید 
(دماوند)تولید نیروی برق دماوند 

تحلیل بنیادی
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معرفی شرکت

تولید نیروی برق دماوند

 به بترتی به را خود سهام شرکت سهامدار و اولیه مالک عنوان به توانیر شرکت .نمود فعالیت به شروع 1۳۸۷ سات در دماوند برق نیروی تولید شرکت
  سات در .نمود منتقل ایثارگران امور و شهید بنیاد نام به 1۳91 اسفند در ٪1۷.۴۳ و 1۳91 اردیبهشت سات در ٪۳۷.۵۷ ،1۳۸9 سات در ٪،۴۵ میزان
شد عروه فرابورس در شرکت سهام از درصد ۷ و گردید واگذار دی بانک به شرکت سهام 1۳9۴

 السی نیروگاه محل و دارد قرار تهران در شرکت مرکزی دفتر .است بانک این فرعی واحدهای جز شرکت این دی بانک درصدی ۴۲ مالکیت به توجه با
.است شده واقع خاوران جاده ۴۵ کیلومتر در شرکت این ترکیبی
.باشد مرتبط برق نیروی تولید با که است فعالیت هایی کلیه به مبادرت و برق انرژی فروش و تولید شرکت فعالیت اصلی موووع

.است برق انرژی مگاوات ۲۸۶۸ تولید هرفیت با کشور ترکیبی سیال نیروگاه بزرگترین مالک شرکت این
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سهامداران رویداد ها

معرفی شرکت

41.68%

33.96%

4.13%
1.55%

2.07% 16.60%

بان  دی سازمان اقت ادی  وثر

شر ت سرمای    اری بوعلی روه مالی و اقت ادی دی

رویداد درصد سرمایه جدید سرمایه قبلی سال مالی

افزایش سرمایه 1۰۰% ۵،۵۲۰،۰۰۰ ۲،۷۶۰،۰۰۰ 1۴۰۰

تقسیم سود ۴۵% - - 1۴۰۰

تقسیم سود ۲۸% - - 1۴۰1

تقسیم سود ۳۰% - - 1۴۰۲

افزایش سرمایه 1۳۶% 1۳،۰۰۰،۰۰۰ ۵،۵۲۰،۰۰۰ 1۴۰۲

تقسیم سود ۲۶% - - 1۴۰۳

تقسیم سود ۳۰% - - 1404



1405/05/0347

روند فروش و سودخالص دلاری شرکت برحسب دلار آزاد روند فروش و سودخالص ریالی

سودآوری شرکتوضعیت درآمد و 
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سود خالص دلاری روش دلاری

منظرازرکتشعملکردبرق، خرید در نسبی قیمت های کاهش و هزینه هارشد،ارزنرخافزایشنظیرعواملیدلیلبهاخیر،سات هایدرریالیمقادیررشدعلی ر مکهمی دهدنشانشرکتدلاریخالصسودوفروشروندبررسی
.استبودههمراهنسبیکاهشبادلاری
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سود خالص  روش 
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وضعیت فروش به شرکت مدیریت شبکه برق ایران رانروندفروش انرژی و مطالبات از شرکت مدیریت شبکه برق ای

بازار

10,821,795 

(843,986)

2,068,909 
6,050,158 

8,972,682 
11,107,969 

11,975,072 

3,882,961 

5,334,638 6,410,268 
7,588,281 

10,570,904 
12,128,795 

19,013,363 

11,511,211 

26,629,180 

(5,000,000)

0
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مانده مطال ات  روش انرژی طی سال

 انرژی دهعم خریدار عنوان به ایران برق شباه مدیریت شرکت کشور، برق بازار ساختار به توجه با
 حساب یتوجه قابل میزان همواره اخیر سات های در کشور برق تولید نیروگاه های توسط شده تولید

 شرکت ها این سود کیفیت که گردیده سبب امر همین و داشته شرکت ها این به پرداخینی اسناد و
.بگیرد قرار تاثیر تحت

ز ایرن به همین دلیل نگاهی به میزان فروش انررژی و مطالبرات شررکت تولیرد نیرروی بررق دماونرد ا
.شرکت داشییم
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ترکیب فروش شرکت ی کل صنعتمیزان تولید انرژی شرکت تولید نیروی برق دماوند و سهم این شرکت از برق حرارتی تولید

وضعیت عملیاتی صنعت

82% 82%
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بورس انرژی و دو جان   - روش ب  سایر م تریان روش ب  مدیریت ش ک  برق ایران
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میزان تولید انرژی برق کشور ع نی روگاهظرفیت اسمی نیروگاه های کشور به تفکیک نو

وضعیت عملیاتی صنعت

387,185 

15,489 
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حرارتی برق  بی و تجدید پ یر

(میلیون  یلووات ساعت)تولید ناخالص برق   ور

  .می گردد تامین آبی برق یا پذیر تجدید منابع از درصد ۴ از کمتر کشور، در تولیدی برق کل از و هسیند فسیلی سوخت های ما کشور در تولیدی برق عمده اصلی منبع می شود، دیده بالا نمودارهای در که همانطور
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ک تقاضامیزان کسری برق و میزان تولید تجدید پذیر انرژی برق کشور در پی ای اخیرمیزان پیک تقاضا و توان تامین شده توسط شبکه در  سال ه

وضعیت عملیاتی صنعت
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پیک تقاضای سال توان تامی  شده در زمان پیک
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جمع بندی مفروضات

مفروضات

۱40۵ شرح

1،۷۰۰،۰۰۰ دلار توافقی

۵۰% تورم

۵۰% حقوق و دستمزد

۵،۸۰۰ مجموع نرخ آمادگی و نرخ سقف بازار برق

:می رسد نظر به وروری نکته دو ذکر دماوند نیروگاه درباره
 این مدهع برق تامین سهم که است شده باعث تهران استان در نیروگاه این قرارگیری آن که نخست
 تامین نیروگاه این طریق از تهران استان انرژی مصرف درصد ۳۵ باشد، نیروگاه این عهده بر استان

.می گردد
 دو احداث به اقدام خورشیدی، انرژی تولید هرفیت های از بردن بهره منظور به شرکت آن که دوم

 این شدن مدار وارد شرکت برآورد که است نموده مگاواتی ۷ و ۳ هرفیت های با خورشیدی نیروگاه
 برنامه تدوین به اقدام شرکت این همننین .است 1۴۰۵ سات در خورشیدی نیروگا ه های
 نموده گلستان استان در مگاواتی ۶۰ و یزد استان در مگاواتی ۲۰۰ نیروگاه احداث برای جسورانه ای

 را رکشو نیاز مورد برق کسری بار از مقداری می تواند شدن اجرایی صورت در که برنامه ای .است
 کشور برق بازار ساختار به توجه با که است، نیازمند مالی تامین از بالایی بهمیزان ولی دهد کاهش

 .باشد جدی چالش دماوند برق نیروی تولید شرکت برای می تواند مالی تامین این
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سود و زیان

۱۴۰۵کارشناسی 14001401140214031404واحدزیانوسودصورت

 ۶۷,۷9۶,۸۳9 ۴۳,۸۸9,۳۷۰ ۲۲,99۲,۶۵۲ ۲۰,۴۵۳,۷۶1 1۳,۸۲۸,9۶1 1۲,۰۷۵,۰۰۵ریاتمیلیونفروش

(۳۷,۲1۵,۸۶۴)(۲۲,۸۵۰,۰1۷)(1۴,۰1۰,۰۶۲)(1۰,11۷,۷۸۳)(۶,۶۵۰,۰۳1)(۴,9۲۸,۳۰۵)ریاتمیلیونفروش رفتهکالایشدهتمامبهای

 ۳۰,۵۸۰,9۷۵ ۲1,۰۳9,۳۵۳ ۸,9۸۲,۵9۰ 1۰,۳۳۵,9۷۸ ۷,1۷۸,9۳۰ ۷,1۴۶,۷۰۰ریاتمیلیونخالص( زیان)سود 

(۲,۳۳۷,۰۳۷)(1,۲۵۳,۵۰۶)(۷۵۸,۷۸۰)(۴1۲,۶۷9)(1۵9,۲۲۴)(1۵۰,۸۳۴)ریاتمیلیونتشایلاتیواداری ,عمومیهزینه های

 ۰ ۲91,۵۵۲ ۰ ۰ ۰ریاتمیلیونعملیاتیی(هزینه ها)درآمدهاسایرخالص

 ۲۸,۲۴۳,9۳۸ 19,۷۸۵,۸۴۷ ۸,۵1۵,۳۶۲ 9,9۲۳,۲99 ۷,۰19,۷۰۶ ۶,99۵,۸۶۶ریاتمیلیونعملیاتی( زیان)سود 

 ۰(۶۴۳,۶1۶) ۰ ۰ ۰(۸,۸۵9)ریاتمیلیونمالیهزینه های

 ۲,۸۴۸,۷1۰ 1,۴۵۲,۴9۰ ۲,۰۸9,۴91 ۵9۶,۸۲۴ ۴9,۴۳۶ ۷۷,۷۵۶ریاتمیلیون یرعملیاتیهزینه هایودرآمدهاسایرخالص

 ۳1,۰9۲,۶۴9 ۲۰,۵9۴,۷۲1 1۰,۶۰۴,۸۵۳ 1۰,۵۲۰,1۲۳ ۷,۰۶9,1۴۲ ۷,۰۶۴,۷۶۳ریاتمیلیونمالیاتازقبلتداومحاتدرعملیاتخالص (زیان)سود

(۵,۲۷۳,۴۸۳)(۳,۴۳1,۸۸1)(1,۷۲1,۲۷1)(1,۴۰1,۰9۵)(1,۲۰۷,۸۷۸)(9۵1,۴۸۰)ریاتمیلیونمالیات

 ۲۵,۸19,1۶۵ 1۷,1۶۲,۸۴۰ ۸,۸۸۳,۵۸۲ 9,119,۰۲۸ ۵,۸۶1,۲۶۴ ۶,11۳,۲۸۳ریاتمیلیونخالص( زیان)سود 

 1,9۸۶ 1,۳۲۰ ۶۸۳ ۷۰1 1,۰۶۲ 1,1۰۷ریاتمالیاتکسرازپسسهمهرسود

 1۳,۰۰۰,۰۰۰ 1۳,۰۰۰,۰۰۰ 1۳,۰۰۰,۰۰۰ 1۳,۰۰۰,۰۰۰ ۵,۵۲۰,۰۰۰ ۵,۵۲۰,۰۰۰ریاتمیلیونسرمایه

 1,9۸۶ 1,۳۲۰ ۶۸۳ ۷۰1 ۴۵1 ۴۷۰ریاتسرمایهآخریناساسبرسهمهرسود
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