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1404/09/085

(میلیارد تومان)ارزش معاملات اختیار 

ارزش معاملات اختیار به سهام

(مانمیلیارد تو)ارزش معاملات  به تفکیک اختیار خرید و فروش

(میلیارد تومان)میانگین ارزش معاملات 

ارزش معاملات

.ازار‌سهام‌استسه‌با‌بقاینسبت‌ارزش‌معاملات‌بازار‌اختیار‌به‌ارزش‌معاملات‌سهام‌خرد‌نشان‌دهنده‌سطح‌علاقه‌و‌توجه‌سرمایه‌گذاران‌به‌بازار‌اختیار‌معامله‌در‌م
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1404/09/086

بیشترین ارزش  معاملات

(ومانمیلیون ت)بیشترین ارزش معاملات نماد پایه اختیار فروش در هفته اخیر (انمیلیارد توم)بیشترین ارزش معاملات نماد پایه اختیار خرید در هفته اخیر 

(یون تومانمیل)قرارداد با بیشترین ارزش در نماد پایه اختیار فروش در هفته(یارد تومانمیل)قرارداد با بیشترین ارزش در نماد پایه اختیار خرید در هفته 
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1404/09/087

ارزش  مفهومی معاملات

(میلیارد تومان)ارزش مفهومی معاملات  اختیار 

نسبت ارزش مفهومی معاملات اختیار به ارزش معاملات دارایی پایه

(میلیارد تومان)بیشترین ارزش مفهومی معاملات در هفته اخیر

یرنسبت ارزش مفهومی به ارزش معاملات نماد پایه در هفته اخ

.ارزش‌مفهومی‌نشان‌دهنده‌میزان‌دارایی‌پایه‌تحت‌پوشش‌قرارداد‌است‌و‌میزان‌دارایی‌در‌معرض‌نوسانات‌و‌ریسک‌را‌مشخص‌می‌کند
((یا‌همان‌سهم‌پایه‌در‌آپشن‌سهام) قیمت‌روز‌دارایی‌پایه‌( * )اندازه‌قرارداد( * )حجم‌قراردادهای‌معامله‌شده: )فرمول‌محاسبه‌ارزش‌مفهومی‌معاملات
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1404/09/088
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1404/09/089

حجم معاملات

(هزار قرارداد)بیشترین حجم معاملات قرارداد در هفته اخیر

(هزار قرارداد)حجم معاملات اختیار (هزار قرارداد)حجم معاملات  به تفکیک اختیار خرید و فروش 
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1404/09/0810

میانگین حجم معاملات

براساس بیشترین میانگین حجم معاملات هفته

.نماد‌هایی‌در‌محاسبات‌لحاظ‌شده‌اند‌که‌در‌هر‌دو‌روز‌معاملاتی‌اول‌و‌آخر‌هفته‌معامله‌داشتند. قیمت‌سهم‌پایه‌و‌قیمت‌اختیار‌براساس‌آخرین‌روز‌معاملاتی‌هفته‌می‌باشد

میانگین ارزش مفهومیتاریخ سررسیدقیمت پایانی اختیارقیمت سهم پایهسهم پایهقیمت اعمالمیانگین ارزش معاملاتمیانگین حجم معاملاتنمادرتبه

55231404/09/054,071,046,795,750خودرو7,390,83836,776,146,750550ضخود19045
552451404/09/052,698,493,523,750خودرو4,912,251222,011,464,750500ضخود29044
1,392961404/09/125,628,782,730,500شستا4,119,288284,002,409,7501310ضستا39041
1,392201404/09/125,356,190,684,000شستا3,892,35564,348,819,7501410ضستا49042
1,2071251404/09/194,140,861,856,750وبملت3,427,989397,838,826,7501100ضملت59030
1,39231404/09/123,816,531,374,250شستا2,788,47331,698,739,5001310طستا69041
1,392231404/09/123,236,960,898,500شستا2,332,67963,699,927,7501410طستا79042
55231404/09/051,152,316,742,750خودرو2,093,98313,459,647,750550طخود89045
55211404/09/051,010,937,006,250خودرو1,881,1992,392,782,500500طخود99044
552351404/10/03808,905,762,000خودرو1,468,24149,103,067,250550ضخود101309
506271404/09/26642,679,938,250خساپا1,275,90932,146,907,000500ضسپا119015

1,207531404/09/191,363,078,032,750وبملت1,121,89858,967,391,2501200ضملت129031
552671404/10/03617,834,785,500خودرو1,119,89076,417,715,000500ضخود131308



1404/09/0811

نسبت حجم اختیار فروش به اختیار خرید

یدنسبت اختیار فروش به خر 

Put/Call)نسبت Ratio)حساساسنجشبرایاندیکاتوریکعنوانبهمی‌تواندنسبتاین.می‌آیددستبهروزهردر(آپشنکال)خریداختیارمعاملاتحجمبر(آپشنپوت)فروشاختیارمعاملاتحجمتقسیماز
کهمواقعیدرومی‌گیردودخبهکاهشیروندمعمولانسبتاینورفتهبالاخریداختیارمعاملاتحجمباشند،خوشبینبازارآیندهروندبهنسبتمعامله‌گرانکهمواقعیدر.گیردقراراستفادهموردبازاربهنسبتمعامله‌گران
دربرخیوبازاراحساسجهتدربرخیمعاملاتی،استراتژیورویکردبهبستهمعامله‌گران.شدخواهدصعودیمعمولانسبتاینروندورفتهبالافروشاختیارمعاملاتحجمباشند،بدبینبازارآیندهبهنسبتمعامله‌گران

ازوبگیرندگلانموقعیت‌هایبازار،نظربرخلافمی‌دهندترجیحمعامله‌گرانازعده‌ایمی‌شود،صعودیشدتبهنسبتاینشدید،بدبینیاثردرکهمواقعیدرمثالبرای.می‌کنندمعاملهبازارکلیاحساسجهتخلاف
درتصمیم‌گیریمبنایمی‌تواندنتنهاییبهوشوداستفادهتحلیلمکملعنوانبهوکمکیابزاریکعنوانبهبایداندیکاتورها،سایرمثلهمنسبتاینکهشودتوجهبایدالبته.بیاورنددستبهسودهاقیمتاحتمالیافزایش
.دادقرارتوجهموردرانمادهااکثرفروشاختیارقراردادهایدربازارگردانینبودوآپشنبازاربودنجدیدبایدنسبتاینتحلیلدرهمچنین.باشدفروشیاخریدمورد
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1404/09/0812

(هزار قرارداد)روند تغییرات موقعیت باز اختیار خرید و اختیار فروش 

تعداد موقعیت های باز

Open)بازموقعیت Interest)،جدیدوقعیت‌هایمکهمی‌یابندافزایشزمانیبازقراردادهای.نشده‌اندبستهیاتسویههنوزومانده‌اندباقیفعالمعاملاتیروزپایانتاکهاستمعامله‌ایاختیارقراردادهایتعدادنشان‌دهنده
نشانبازقراردادهایکاهشبرعکس،.شده‌اندبازارآنواردبیشتریمعامله‌گرانیعنیباشد،افزایشحالدربازقراردادهایتعداداگر.گردندتسویهیابستهقبلیموقعیت‌هایکهمی‌یابندکاهشزمانیوشوندایجادبازاردر

.هستندموقعیت‌هایشانبستنحالدربازارفعالانمی‌دهد
ارزشوتعدادجم،حکناردربازموقعیتتعدادهمچنین.استبازاردرموجودبازتعهداتنمایانگرودهدارائهبازاربهنسبتمعامله‌گراناحساساتازسرنخ‌هاییمی‌تواندامانمی‌دهدنشانرابازارروندبه‌تنهاییشاخصاین

.می‌کندآسان‌ترمعامله‌گرانبرایمنصفانهقیمتباراموقعیت‌هاازخروجیاورودنقدشوندگیاین.گیردقراراستفادهموردقراردادنقدشوندگیازمعیاریبه‌عنوانمی‌تواندمعاملات،
Call))خریداختیاردربازموقعیت‌هایتعدادافزایش Optionفروشاختیاردربازموقعیت‌هایافزایشوباشدسهمقیمترشدبهنسبتمعامله‌گرانمثبتنگرشیاخوشبینیبیانگرمی‌تواند((Put Optionمی‌تواند

فعلیاحساساتازبازتابیرفا ‌صونیستندقیمتحرکتجهتتضمینیاپیش‌بینی‌هاصحتمعنایبهلزوما ‌تفاسیراینکهداشتتوجهباید.شودتلقیسهمآتیروندبهنسبتبازارفعالانبدبینییانگرانینشان‌دهنده‌ی
.هستندمعامله‌گران
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1404/09/0813

تعداد موقعیت های باز

(هزار قرارداد)بیشترین موقعیت باز در قرارداد اختیار  فروش (هزار قرارداد)بیشترین موقعیت باز در قرارداد اختیار خرید 

(هزار قرارداد)بیشترین موقعیت باز در نماد پایه اختیار  فروش (هزار قرارداد)بیشترین موقعیت باز در نماد پایه اختیار خرید 

.آذر‌می‌باشد5نتایج‌بیشترین‌موقعیت‌باز‌برای‌‌روز‌
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1404/09/0814

ارزش موقعیت های باز

(میلیارد تومان)بیشترین ارزش موقعیت باز در قرارداد اختیار  فروش (میلیارد تومان)بیشترین ارزش موقعیت باز در قرارداد اختیار خرید 

قیمت‌اعمال* اندازه‌قرارداد‌* تعداد‌قرارداد‌باز‌: ارزش‌موقعیت‌باز
.آذر‌می‌باشد5نتایج‌بیشترین‌ارزش‌موقعیت‌باز‌برای‌‌روز‌

(میلیارد تومان)بیشترین ارزش موقعیت باز در نماد پایه اختیار  فروش (میلیارد تومان)بیشترین ارزش موقعیت باز در نماد پایه اختیار خرید 
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1404/09/0815

اختیار معامله صندوق 

صندوق های کارگزاری مفید

اطلس

.مجموع‌حجم‌معاملات‌و‌‌مجموع‌ارزش‌معاملات‌برای‌هر‌قرارداد‌در‌طول‌یک‌هفته‌محاسبه‌شده‌است. نام‌قرارداد‌براساس‌بیشترین‌حجم‌معاملات‌در‌آخرین‌روز‌معاملاتی‌هفته‌انتخاب‌شده‌است

رازیانوودسمحدودهمی‌تواندبالاتر،قیمتباخریداختیاریکفروشوپایینقیمتباخریداختیاریکخرید
زیرشرحبهصندوق‌هااینمعاملهاختیارقرارداد‌هایازبرخیاطلاعات.دهدکاهشراریسکوکندتعیین

:می‌باشد

.وندشمیمعاملهبازاردراطلسوخودرانتوان،صندوق‌مفید،کارگزاریصندوقسهمعاملهاختیارقرارداد‌های
باال،مثعنوانبه.کردتنظیمراداراییسبدریسکمی‌توانصندوق‌هاایناختیارقرارداد‌هایازاستفادهبا

کلریسکمی‌توانباشندداشتهبیشترینوساناستممکنکهدارایی‌هاییرویفروشاختیارهایازاستفاده
کاهشبرابردربیمه‌ایعنوانبهمی‌تواندصندوقپایهدارایی‌هایبرایفروشاختیارخرید.دادکاهشراسبد

درودکناستفادهخودفروشاختیارازمی‌تواندسرمایه‌گذاریابد،کاهشداراییقیمتاگر.کندعملقیمت
اختیارژی‌هایاستراتازمی‌توانیدبازارشرایطوپایهدارایی‌هاینوعبهبا‌توجه.بفروشدراداراییمشخصیقیمت
شمااگرهمچنین.کنیدمدیریتراخودسرمایه‌گذاریسبدکلیریسکتاکنیداستفادهترکیبیصورتبهمعامله
ازبخشیر،بالاتقیمتدرخریداختیارفروشبامی‌توانیدهستید،آنقیمتکاهشنگرانوداریدپایه‌ایدارایی
.کنیدجبرانراریسک

توان

خودران

موقعیت بازارزشحجموضعیت  نمادتاریخ سررسیدقیمت پایانیقیمت اعمالنام قرارداد
70,0001911404/09/16OTM5,4451,482,335,0004,095طاطلس90006
80,0001721404/09/16OTM4,657973,075,0009,465ضاطلس90008
70,0005,1121404/09/16ITM2,10310,630,903,0001,696ضاطلس90006
75,0001,5211404/09/16OTM2,0302,912,018,0001,563ضاطلس90007
65,0009,9591404/09/16ITM1,46014,731,139,0001,326ضاطلس90005

موقعیت بازارزشحجموضعیت  نمادتاریخ سررسیدقیمت پایانیقیمت اعمالنام قرارداد

28,0001911404/09/23OTM4,396,9389,867,610,3802,506,929ضتوان915
22,0003,4281404/09/23ITM3,020,07595,999,657,550745,203ضتوان912
26,0008661404/09/23OTM2,015,55615,432,616,6601,165,776ضتوان914
24,0004771404/09/23OTM1,448,46511,489,791,6401,379,223طتوان913
24,0001,9471404/09/23ITM1,415,89626,089,936,5001,476,853ضتوان913

موقعیت بازارزشحجموضعیت  نمادتاریخ سررسیدقیمت پایانیقیمت اعمالنام قرارداد

10,0002061404/09/26OTM1,345264,042,0001,345طران9019
10,0008641404/09/26ITM785765,223,0001,845ضران9019
11,0003401404/09/26OTM639217,208,0001,217ضران9020
9,0001,7851404/09/26ITM6081,209,528,000712ضران9018



1404/09/0816

سررسید ها

سررسیدهای نزدیک

:فیزیکیتسویه

بهتوجهباقراردادفروشندهوخریداربینپایهداراییشود،میانجامسررسیدتاریخدرکهتسویهنوعایندر
پرتفویدرهپایداراییوجودتسویهنوعاینانجامالزامبنابراینگردد؛میمنتقلفروشیاخریداختیارنوع

برایویهتسنوعاینانجام.باشدمیفروشاختیارخریداروخریداختیارفروشندهبازموقعیتدارایشخص
میزملاکارمزدهایعلاوهبهنظرموردوجهتامیننیازمندنیزفروشاختیارفروشندهوخریداختیارخریدار
.باشد

:شودمیانجامروشسهبهاختیارهایقراردادتسویه

:نقدیتسویه

روزیکنقدیتسویهزماناست؛تسویهملاکنقدیتسویهزماندرپایهداراییمبنایقیمتتسویه،نوعایندر
نقدیویهتسباموافقفروشندهوخریدارطرفدوهرکهصورتیدر.باشدمیقراردادسررسیدتاریخازقبلکاری

معنایبه،قراردادخریدارتوسطنقدیتسویهدرخواستثبتبنابراین.شدخواهداعمالاختیارقراردادباشند،
داراییویهتسنوعایندر.کنداعلامراخودموافقتنیزفروشندهبایدوبودنخواهدتسویهنوعایننهاییاجرای

  براساسشودمیواریزحساببهاعمالازپسکهمبلغی.شدنخواهدکسریااضافهپرتفویبهفیزیکیصورتبه
داراییگرا‌.استقراردادتعدادبهتوجهبانقدیتسویهروزدر"پایهداراییقیمتوقرارداداعمالقیمتاختلاف"

بازار،درپایهداراییمبنایقیمتآخریناساسبرمعاملهاختیارقراردادباشد،متوقفنقدیتسویهزماندرپایه
وجود"دینقصورتبهقراردادازکسریتسویهامکان"قراردادمشخصاتدرکهدرصورتی.می‌شودنقدیتسویه
.گرددویهتسفیزیکیصورتبهآنمابقیونقدیصورتبهمربوطهقراردادازمقداریاستممکنباشد،داشته

.می‌شودانجامسوددرقراردادهایبرایتنهانقدیتسویههمچنین
  :ترکیبیتسویه

صورتهبآنازبخشیونقدیصورتبهداراییازبخشیکهصورتیدرشدگفتهنقدیتسویهدرکههمانطور
.ستاشدهتسویهفیزیکیونقدیتسویهازترکیبیصورتبهمعاملهاختیارگردد،تسویهفیزیکی

تاریخ اعمالنماد

14041/09/09کاریس
1404/09/09فصبا

1404/09/09فرابورس
1404/09/12فولاد
1404/09/12شستا
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نوسان پذیری ضمنی

Implied)ضمنینوسان‌پذیری Volatility)خودرانوتوانشستا،خودرو،سهم‌هایخریداختیارقیمت‌هایازمعیاراینبالانموداردر.می‌باشدآیندهدرپایهداراییقیمتنوساناتازبازارانتظاراتنشان‌دهندهکهاستمعیاری
نسبتگرانمعاملهاحساسنیزضمنینوسان‌پذیریخرید،اختیارمعاملاتحجمبهفروشاختیارمعاملاتحجمنسبتهمانند.استپایهداراییقیمتآتینوساناتبهنسبتبازاراحساساتبیانگرنوعیبهواستشدهاستخراج

هر‌چقدرواستصعودبهانگر‌معاملهخوشبینینشان‌دهندهباشدبالاترضمنینوسان‌پذیریهرچهشده،استفادهضمنینوسان‌پذیریمحاسبهبرایخریداختیارقراردادهایازاینکهبهباتوجه.می‌دهدنشانراسهمآیندهروندبه
.استبازارصعودبهنسبتتردیدیابدبینینشان‌دهندهباشدپایین‌تر

ملاکمی‌تواندنتنهاییبهنیزابزاراینکهاستتاکیدبهلازمحالعیندر.داردبستگیشخصهررویکردومعاملاتیاستراتژیبهمعامله‌گرانسایرکلیاحساسخلافیاجهتدرمعاملاتانجامبهتصمیمنیزاینجادر
.گیردقراراستفادهموردابزار‌هاسایرکناردربایدوشودواقعتصمیم‌گیری

(IV)نوسان پذیری ضمنی

.روز‌به‌تاریخ‌سررسید‌قرارداد‌مانده‌و‌قراردادی‌با‌نزدیکترین‌سررسید‌انتخاب‌شده‌است10محاسبه‌نوسان‌پذیری‌ضمنی‌بر‌اساس‌قرارداد‌های‌اختیار‌خرید‌بی‌تفاوتی‌انجام‌شده‌که‌حداقل‌

113%
99%

150%

95%
115%

84%

45%

136%

38% 39%

146%

53%

29% 35%

80% 84%

18%

142%

51%31%
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Historical)تاریخینوسان‌پذیری Volatility)زمانولطدرچقدردارایییکقیمتکهمی‌دهدنشانمعیاراین.می‌شوداستفادهگذشتهدردارایییکقیمتنوساناتمیزاناندازه‌گیریبرایکهاستمعیاری
.می‌شودمحاسبهسهمگذشتهقیمت‌داده‌هایازاستفادهباتاریخینوسان‌پذیری.استشدهنوساندچار

نوسان پذیری  تاریخی

یک سالهشش ماههسه ماههیک ماههنماد پایه

%33%32%32%28شستا

%41%45%43%37توان

%32%32%30%25خودران

%27%28%26%17اطلس

%34%33%33%33ذوب

%39%43%42%36اهرم

%38%37%32%27وبملت

%32%34%33%31فولاد

تاریخینوسان پذیریاهمیت

راخود‌هایسرمایه‌گذاریریسکتامی‌کندکمکسرمایه‌گذارانبهتاریخینوسان‌پذیری:ریسکمدیریت
.هستندپرخطرترمعمولا ‌بالاترنوسان‌پذیریبادارایی‌هایی.کننددرکبهتر

ووساناتنبهنسبتمناسبیدرکمی‌کندکمکمابهتاریخینوسان‌پذیری:مالیابزارهایقیمت گذاری
پشن‌ها،آقیمت‌گذاریدربلک‌شولزمدلازاستفادههنگاموبیاوریمدستبهگذشتهدرسهمهرریسک
.باشیمداشتهآیندهدرسهمهرنوسانمیزانبهنسبتدقیق‌تریبرآورد

بهتوجهباهکدارایی‌هاییانتخاببرایتاریخینوسان‌پذیریازسرمایه‌گذاران:سرمایه گذارتصمیم گیری
.می‌کننداستفادههستندمناسبخودسرمایه‌گذاریاستراتژی‌های

ک‌تکتبرایراسهمدیروزپایانیقیمتبهامروزپایانیقیمتنسبتLnابتدا:تاریخینوسان‌پذیریمحاسبه
رانتیجهومحاسبهرامربوطهبازهدر‌هاLnهمهمعیارانحرافسپسکرده،محاسبهنظرموردبازههایداده
.می‌کنیمضرباستسالیکدرمعاملاتیروز‌هایتعدادنشان‌دهندهکه252جذردر

(HV)نوسان پذیری تاریخی

.نماییدکلیکبرای شرکت در نظرسنجی و ثبت انتقادات و پیشنهادات 

https://lnk.emofid.com/au6aIV/
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لاستراتژی  فروش استرانگ

Short strangle
موقعیت‌هاییورنجبازاردراستراتژیایناز.دارندراخودبازموقعیت‌هایبرمداومنظارتوریسککنترلتواناییودارنداختیارمعاملاتدربالاییتجربهکهاستمناسبمعامله‌گرانیبرایبیشتراسترانگلفروشاستراتژی

.می‌شوداستفادهداریمسهمقیمتدرکمبسیارنوسانانتظارکه

:پیاده سازیروش
ریدخبهنیازی.می‌شوداجراضمنینوساناتکاهشوزمانیارزشافتازبهره‌گیریبه‌منظوریکسان،سررسیدتاریخومتفاوتاعمالقیمت‌هایدرOTMفروشاختیاریکوOTMخریداختیاریکفروشبااستراتژی،این

  .نیستپایهدارایی
.داردتضمینوجهبهنیازاستراتژیاین•

:استراتژیایناجرایصورتدر

.کندخریداریفروشاختیارقرارداداعمالقیمتباراپایهداراییبایدمعامله‌گرشود،اعمالفروشاختیاراگر•
.برساندفروشبهخریداختیاراعمالقیمتباراپایهداراییبایدشود،اعمالخریداختیاراگر•
هستاینشماپیش‌بینیاگربنابراین.می‌شودحفظخالصسودعنوانبهدریافتیپرمیومکلومی‌شوندمنقضیارزشبدوناختیاردوهربماند،باقیاعمالقیمتدوبینسررسیدزمانتاپایهداراییقیمتکهصورتیدر•

.کنیداجرارااستراتژیاینماند،خواهدباقیقراردادهااعمال‌قیمتمحدودهدرسهمقیمتسررسید،تاکه

:زیانوسودحداکثر

اختیاردوفروشازدریافتیپرمیوم‌هایمجموع:سودحداکثر•
نامحدود:زیانحداکثر•
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لاستراتژی  فروش استرانگ

Short strangle

Time)زمانگذرتأثیر Decay):

.استمعامله‌گرنفعبهکاهشاینمی‌برد،سودزمانیارزشافتازاختیارفروشندهکهآنجااز.می‌یابدکاهشاختیارقرارداددوهرزمانیارزشسررسید،بهشدننزدیکبا•

:زیرادارد؛بالاتریکاراییمعمولا ‌(ماهیکازکمتر)نزدیک‌ترسررسیدهایدراستراتژیاجرای•

.استبیشترزمانیارزشافتسرعت•
.استآسان‌ترکوتاه‌مدتدرپایهداراییقیمترفتارپیش‌بینی•

Impliedضمنینوسان Volatility)):

:معاملهبهورودزمان•

.داردوجودادامهدرضمنینوسانکاهشپتانسیلواستبالااختیارهاقیمتشرایط،ایندر.داردکمتریریسکبالاست،ضمنینوسانسطحکهزمانیاسترانگلفروشبهورود

.کندایجادتوجهیقابلزیانمی‌تواندآیندهدرنوساناتاحتمالیافزایشزیراباشد؛پرریسکمی‌تواندداردقرارپایینیسطحدرضمنینوسانکهزمان‌هاییدرورودمقابل،در

:ورودازپسضمنینوسانرفتار•

.می‌شوداختیاردوهرقیمتافتموجبچوناستمعامله‌گرنفعبهورودازپسضمنینوسانکاهش

.دادخواهدافزایشنیزراموقعیتازخروجهزینهموضوعاینومی‌شودقرارداددوهرقیمتافزایشباعثضمنینوسانافزایش
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لاستراتژی  فروش استرانگ

Short strangle

:تاریخیوضمنینوسانبررسی
ازبالاترادیغیرعبه‌طوروگذشتهروزهایازبالاترسطحیدرضمنینوسانکهمی‌گیردشکلزمانیورودشرایطبهترین.استاستراتژیاینحرفه‌ایاجرایپیش‌نیاز(HV)تاریخینوسانو(IV)ضمنینوسانهم‌زمانبررسی
.می‌کندفراهمفروشاستراتژی‌هایبرایمناسبیفرصتوشدهقراردادهاقیمتافزایشباعثکهموضوعیگیرد؛قرارتاریخینوسان

:استراتژیملاحظاتوریسک ها
.کندایجادزیادیبسیارزیان‌می‌تواند(پایینیابالاسمتبه)پایهداراییقیمتشدیدحرکات•
.می‌کنددوچندانرابازارتغییراتبهسریعواکنشومداوممدیریتضرورتنوسانات،افزایشبهنسبتاستراتژیاینبالایحساسیت•
.استاستراتژیایناجرایاصلیالزاماتازکافیتضمینوجهتأمین•
.استپایینبسیارآن‌هاقیمتومی‌دهنددستازراخودزمانیارزشازتوجهیقابلبخشOTMقراردادهایمعمولاپایانی،روزهایدرزیرانمی‌شود،توصیهسررسیدتاکمبسیارفاصلهدراستراتژیاینبهورود•

:تضمینوجه

.می‌شودبلوکهریکمتتضمینوجهمفیدکارگزاریمعاملاتیسامانهدرامامی‌باشد،فروشاختیاروخریداختیارقرارداددوهرتضمینوجهمجموعمحاسبهبامعاملاتیسامانه‌هایبرخیدراستراتژیاینتضمینوجه•
:استراتژیتضمینوجهمحاسبهنحوه

(قرارداداندازه×کمتراولیهتضمینوجهباقراردادپایانیقیمت+)زیرمواردازمقداربیشترین
خریداختیارفروشبازموقعیتبرایلازمتضمینوجه1.

فروشاختیارفروشبازموقعیتبرایلازمتضمینوجه2.
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لاستراتژی  فروش استرانگ

Short strangle

زیان/نحوه محاسبه میزان سود

(یدقیمت‌سهم‌پایه‌در‌سررس–قیمت‌اعمال‌اختیار‌فروش‌)–مجموع‌پرمیوم‌دریافتی‌قیمت‌اعمال‌اختیار‌فروش= >قیمت‌سهم‌در‌روز‌سررسید

مجموع‌پرمیوم‌های‌دریافتیقیمت‌اعمال‌اختیار‌فروش< قیمت‌سهم‌در‌روز‌سررسید‌<قیمت‌اعمال‌اختیار‌خرید‌

(قیمت‌اعمال‌اختیار‌خرید-قیمت‌سهم‌پایه‌در‌سررسید‌)–پرمیوم‌دریافتی‌قیمت‌اعمال‌اختیار‌خرید< =قیمت‌سهم‌در‌روز‌سررسید

مجموع‌پرمیوم‌های‌دریافتی–وجه‌تضمین‌‌: سرمایه اولیه

زیانوسود

اولیهسرمایه
= سررسیدتابازدهی یدریافتپرمیوم‌هایمجموع–پوتاعمالقیمت:پایینسر به سرنقطه

دریافتیپرمیوم‌هایمجموع+کالاعمالقیمت:بالاسر به سرنقطه
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استراتژی  فروش استرانگل

.آبان‌طراحی‌شده‌است28این‌استراتژی‌براساس‌قیمت‌های‌پایانی‌روز‌

Short strangleاجرای استراتژی 

سرمایه درگیر هر سهمقیمت سر به سرتا سررسیدپرمیومقیمت اعمالنام قراردادوضعیت قرارداد

OTM902128,000747ضهرم
روز28

28,876
2,491

OTM901720,00013119,124طهرم

ریال24,830استراتژیاجرایروزدراهرمپایانیقیمت.می‌فروشیمرا9017طهرمو9021ضهرمقرارداداستراتژی،ایندر
وجه.مپردازیمیاستراتژیاینزیانوسودمیزانبررسیبهآتیروزهایدرسهمقیمتتغییربهتوجهبا.می‌باشد
.استشدهانجامسهمیکبرایمحاسباتجدول،ایندر.می‌باشدریال3,368,000موقعیت،یکبرایلازمتضمین
واحد1000:قراردادهراندازه
1404/09/26:سررسیدتاریخ

.می‌باشد%23پایینسر‌به‌سرازو%16بالاسر‌به‌سرازپایانیقیمتفاصله•

کمسودحداکثرمیزانازمروربهباشد،ریال20,000ازپایین‌تریاریال28,000ازبالاترسررسیدروزدراهرمقیمتاگر•
اهرمیمتقسررسیدروزدراگرمثالعنوانبه.می‌شودزیانوارداستراتژیسر‌به‌سر،ازپایین‌ترقیمت‌هایدرومی‌شود

30,000سررسیدروزاهرمقیمتاگروبودخواهدسهمهرازایبهریال124برابراستراتژیزیانباشد،ریال19000برابر
.بودخواهدسهمهرازایبهریال1,125برابرزیانباشد،ریال

.کارمزد‌‌و‌وجه‌تضمین‌در‌محاسبات‌لحاظ‌شده‌و‌با‌فرض‌بستن‌موقعیت‌در‌روز‌سررسید‌محاسبات‌انجام‌شده‌است

.این‌بازدهی‌به‌روش‌ساده‌محاسبه‌شده‌است: حداکثر‌بازدهی‌سالانه‌شده‌*

ازکدامهیچ,باشدریال28,000و20,000مابینسررسیدروزدراهرمقیمتکهصورتیدر•
یعنیسهمهرازایبهریال877برابرمعامله‌گرسودمقدارونمی‌شوداعمالقرارداد‌ها

.استاستراتژیسودحداکثرکهبودخواهدسررسیدتابازدهی35%
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1404/09/0826

لبازدهی استراتژی کاوردکا

توانصندوق ATMروند بازدهی اجرای استراتژی کاوردکال با استفاده از آپشن های 

بودید،فروختهراآنATMخریداختیارقراردادهم‌زمانوخریداریراتوانصندوق1404/08/28تاریخدراگرمثالبه‌عنوان.می‌دهدنشانراتوانصندوقدرکاوردکالاستراتژیاجرایشدهسالانهبازدهیحداکثرزیرنمودار
هکشرطاینباشدهاستفادهروزآندرتوانصندوقبی‌تفاوتآپشنپرحجم‌ترینازکاوردکالنرخمحاسبهبرای.داشتهمراهبه%134سالانهبازدهیشمابرایاستراتژیایناجرای،آذر‌سررسیددرقرارداداعمالصورتدر

.استشدهمحاسبهسادهروشبهشدهسالانهبازدهی.استنشدهانجاممعامله‌ایونبودهبرقرارشرطایننمودارخط‌چین‌هایقسمتدر.باشد10,000حداقلقراردادآنمعاملاتحجم

.  کارمزدها‌در‌محاسبات‌لحاظ‌شده‌است
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1404/09/0827

لبازدهی استراتژی کاوردکا

نماد فولادATMروند بازدهی اجرای استراتژی کاوردکال با استفاده از آپشن های 

دربودید،فروختهراآنبی‌تفاوتخریداختیارقراردادهم‌زمانوخریداریرافولادنماد1404/08/28تاریخدراگرمثالبه‌عنوان.می‌دهدنشانرافولادنماددرکاوردکالاستراتژیاجرایشدهسالانهبازدهیحداکثرزیرنمودار
حجمکهشرطاینباشدهاستفادهروزآندرفولادبی‌تفاوتآپشنپرحجم‌ترینازکاوردکالنرخمحاسبهبرای.داشتهمراهبه%54سالانهبازدهیشمابرایاستراتژیایناجرایآذر،سررسیددرقرارداداعمالصورت

.استشدهمحاسبهسادهروشبهشدهسالانهبازدهی.باشد10,000حداقلقراردادآنمعاملات

.  کارمزدها‌در‌محاسبات‌لحاظ‌شده‌است
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1404/09/0829

آموزش

کارمزد بازار اختیار معامله

:معاملهاختیاربازاردرهاکارمزد

.کنندپرداخترااعمالکارمزدبایدنیزتسویهزمانفروشندهوخریدارمی‌شود،دریافتقراردادفروشوخریدهنگامکهکارمزدیبرعلاوهاختیار،معاملاتدر

:قراردادفروشوخریدکارمزد.1

:فروشندهوخریداربرایاعمالکارمزد.2
اعمالارزش×0.0005•

:فیزیکیتسویهمالیات.3
.کندپرداختمالیاتعنوانبهرااعمالارزش0.005بایدسهمفروشندهباشد،سهامپایهداراییکهصورتیدر•
.شدنخواهدمالیاتمشمولفیزیکیتسویهباشد،(ETF)معاملهقابلگذاریسرمایهصندوق‌هایپایهداراییکهصورتیدر•

:فرابورسبازارپایهسهامبانماد•
قراردادارزش×0.00102:خریدکارمزد
قراردادارزش×0.00103:فروشکارمزد

:بورسبازارپایهسهامبانماد•
قراردادارزش×0.00103:خریدکارمزد
قراردادارزش×0.00103:فروشکارمزد

تعداد‌قرارداد×اندازه‌قرارداد‌×پرمیوم‌= ارزش‌قرارداد‌‌
تعداد‌قرارداد× اندازه‌قرارداد‌×قیمت‌اعمال‌=ارزش‌اعمال‌‌



1404/09/0830

آموزش

موقعیت باز

: موقعیت باز
اختیاریاریدخاختیار)معاملهاختیارقراردادفروشنده.استخریدبازموقعیتدارای(فروشاختیاریاخریداختیار)معاملهاختیارقراردادخریدار.داردوجودفروشوخریدحالتدودرمعاملهاختیارقرارداددربازموقعیت
.بودخواهدبازسررسیدزمانتاویموقعیتنبندد،معکوسموقعیتگرفتنباراخودبازموقعیتقرارداد،فروشندهیاخریدارکهصورتیدر.استفروشبازموقعیتدارای(فروش

:انواع موقعیت ها در قرارداد های اختیار معامله
:داشتخواهدرازیرحالتچهارازیکیبرخطمعاملاتدسترسیطریقازارسالیهایسفارش

:فزایندهخریدموقعیتاخذ
تعدادافزایشیاجادایدیگرعبارتیبه.می‌شودنمادآندراوخریدبازموقعیت‌هایتعدادافزایشباعثکهمی‌کندبازمعاملاتینمادیکدرجدیدخریدموقعیتیکمعامله‌گرکهمعناستاینبهفزایندهخریدموقعیتاخذ

.نظرموردقرارداددرخریدبازموقعیت
)قرارداداندازه×«پرمیوم»قراردادقیمت×سفارشتعداد)+خریدکارمزد:سفارشثبتبرایلازممبلغمحاسبهنحوه

:فزایندهفروشموقعیتاخذ
.استنظرموردقرارداددرفروشبازموقعیتتعدادافزایشیاایجاددیگرعبارتیبه.گرددمیمعاملاتینمادیکدرفروشبازهایموقعیتتعدادافزایشباعثکهاستجدیدیفروشموقعیتاخذ
+اولیهتضمینوجه×سفارشتعداد):سفارشثبتبرایلازممبلغمحاسبهنحوه فروشکارمزد)
.شدخواهدبلوکهمشتریحسابماندهدرنقدیصورتبهلازمتضمینوجهکهباشیدداشتهنظردر



1404/09/0831

آموزش

موقعیت باز

:(فروشبازموقعیتبستن)کاهندهخریدموقعیتاخذ
ازراشخصقبلیعهدتوشودمیقرارداددرشفروبازموقعیتتعدادبستنیاکاهشباعثکاهندهخریددیگرعبارتیبه.میگرددمعاملاتینمادیکدرفروشبازهایموقعیتتعدادکاهشباعثکهاستجدیدیخریدموقعیتاخذ
.بردمیبین
)قرارداداندازه×پرمیوم×سفارشتعداد)+خریدکارمزد:سفارشثبتبرایلازممبلغمحاسبهنحوه

:(خریدبازموقعیتبستن)کاهندهفروشموقعیتاخذ
قرارداددرخریدازبموقعیتکاهشیابستنباعثکاهندهفروشدیگرعبارتیبهمیگرددمعاملاتینمادیکدرخریدبازهایموقعیتتعدادکاهشباعثکهاستجدیدیفروشموقعیتاخذکاهنده،فروشموقعیتاخذازمنظور
.رودمیبینازشخصاختیارحقومی‌شود

اختیارفروشکارمزدپرداخت:سفارشثبتبرایلازممبلغمحاسبهنحوه

روش های خروج از موقعیت خرید در قراردادهای اختیار معامله

.شودخارجبازارازوبستهراخودبازموقعیتدیگر،شخصبهقراردادهمانفروشباتواندمیپسخریده،راقراردادیکقبلاچوناختیار،قراردادخریدار:ببنددراخودموقعیت.1

.نمایداعمالراقراردادوکردهاستفادهسهمخریدیافروشبرایخودحقازتواندمیاختیارقراردادخریدار:کنداستفادهخودحقاز.2

اختیارفروشموقعیتدارنده.شدخواهدباطلقراردادخودبه‌خودوکردنخواهداستفادهخودحقازسررسیدتاریخدرنباشد،اوسودبهاختیارحقازتفادهاســکهدرصورتیاختیارقراردادخریدار:نکندتفادهاســخودحقاز.3
بازارازوببنددار‌خودموقعیتنموده،اخذمعکوسموقعیتیعنیکند،واگذاردیگریشخصبهراقراردادمی‌تواندسررسیدروزازقبلتاومعاملاتیدورهطولدراســت،کردهرکتشــقرارداددرفروشندهبه‌عنوانچوننیزمعامله
.شودخارج



1404/09/0832

آموزش

وجه تضمین

:نکول در اختیار معامله

.استکردهنکولاصطلاحا ‌کند،عملتعهداینبهنخواهدیانتواندفروشندهاگر.کنداجراراخودتعهدخریدار،توسطقرارداداعمالصورتدرکهمی‌شودمتعهدقراردادفروشندهتنهامعاملهاختیاربازاردر

اینغیردرباشد،داشتهراپایهداراییپرتفوی،دریانقدوجهخودحسابموجودیدرفزایندهفروشموقعیتدارندهبایداعمالزماندرامانمی‌باشدپرتفویدرداراییداشتنبهنیازیحتمامعاملهاختیاردرموقعیتاخذبرای

فروشاختیارقراردادرد.استدادهرخنکولباشدنداشتهخودپرتویدرراکافیسهامتعداددلیلیهربهفیزیکی،تسویهروزدرفروشبازموقعیتدارندهاگرخریداختیارقرارداددر.استافتادهاتفاقنکولمعاملهایندرصورت

.استافتادهاتفاقنکولباشدنداشتهخودپرتفویدرراقراردادخریدارسهامخریدبرایلازموجهفیزیکی،تسویهروزدرفروشبازموقعیتدارندهاگرنیز

ند،‌اما‌اگر‌خریدار،‌درخواست‌تسویه‌فیزیکی‌را‌ثبت‌ک. زیرا‌انجام‌تسویه‌نقدی‌وابسته‌به‌تایید‌فروشنده‌است. اگر‌خریدار‌اختیار،‌درخواست‌تسویه‌نقدی‌را‌ثبت‌کند،‌تسویه‌در‌صورتی‌انجام‌خواهد‌شد‌که‌فروشنده‌آن‌را‌بپذیرد

.ده‌و‌مبلغ‌جریمه‌از‌حساب‌فروشنده‌کسر‌و‌به‌حساب‌خریدار‌واریز‌می‌گردده‌شفروشنده‌ملزم‌به‌انجام‌آن‌خواهد‌بود‌در‌صورتی‌که‌فروشنده‌اختیار‌در‌انجام‌تعهدات‌خود‌نکول‌نماید،‌نماد‌مورد‌نظر‌به‌صورت‌نقدی‌تسوی

نکول‌شدهتعداد‌موقعیت‌های‌فروش‌×اندازه‌قرارداد‌×قیمت‌اعمال×0.01=مبلغ‌جریمه‌

:کردخواهدتغییرزیرفرمولبامطابقفیزیکی،روشبهاعمالفراینددرتهرانبورسمعاملهاختیارقراردادهاینکولخسارتمحاسبهمرجع1404/10/01تاریخاز•

نکول‌شدهتعداد‌موقعیت‌های‌فروش‌×اندازه‌قرارداد‌×(قیمت‌پایانی)قیمت‌مبنای‌دارایی‌پایه×0.01=خسارت‌نکول‌



1404/09/0833

آموزش

وجه تضمین

:تضمینوجه
توسطمعاملاتیوزر‌هرپایاندرونیستثابتقراردادهربرایتضمینوجهمقدار.می‌شودبلوکهفزایندهفروشموقعیتدارندهفردمعاملاتیسامانهخریدقدرتدرنکولریسککاهشمنظوربهکهاستمبلغیتضمین،وجه
.می‌شودمحاسبهپایاپایاتاق

:اولیهتضمینوجه.1
.می‌شودبلوکهمعاملاتیسامانهخریدقدرتدرموقعیت،اخذزماندروهستنیازفزایندهفروشموقعیتاخذبرایکهاستتضمینیوجهمقداراولیه،تضمینوجه

:لازمتضمینوجه.2
وجهرامقداراینکهمی‌شودبروزرسانیومحاسبهمعامله‌گرهربرایفروشبازموقعیت‌هایتعدادبامتناسبمعاملاتیروزهرپایانازپستضمینوجهبنابراینمی‌کند،تغییرنیزتضمینوجهمقدارپایه،سهمقیمتتغییراتبا

.می‌نامندلازمتضمین
:مشتقهحسابوضعیتبررسی
:بودخواهدزیرحالتسهازیکیدرمعامله‌گرحسابوضعیتروز،پایاندرمعاملاتیحساب‌هایبروزرسانیازپس

:عادیوضعیت.1
.استعادیفردحسابوضعیتباشدلازمتضمینوجهاندازهبهحداقلمعاملاتیسامانهخریدقدرتدرموجودنقدوجهاگر

:خطردروضعیت.2
.استخطردرفردحسابوضعیتلازم،تضمینوجهدرصد70ازبیشتریابرابروباشدلازمتضمینوجهازکمترنقدوجهکهصورتیدر
Margin)تضمینوجهاخطاروضعیت.3 Call):
.می‌شودکال‌مارجینفردباشد،لازمتضمینوجهدرصد70ازکمترنقدوجهاگر



1404/09/0834

آموزش

وجه تضمین

:نکات

یادهدافزایشزملاتضمینوجهسطحتاراخودخریدقدرتممکنزمانسریعتریندربایدفردکهکردخواهددریافتتضمینوجهافزایشتقاضایبرمبنیاخطاریه‌ایباشد،کال‌مارجینفردحسابوضعیتکهصورتیدر•

.نداردفزایندهسفارشثبتامکانبرنگردد،عادیحالتبهمشتقهحسابوضعیتکهزمانیتا.ببنددراخودبازموقعیت‌های

مواردرخیبدر.کند(ضرردروبالاهایقیمتباحتی)هاموقعیتبستنجهتسفارشدرجبهاقداممشتریجایبهاستمجازکارگزارینکندمارجینکالوضعیتازخروججهتاقدامیشخصاعلامیمهلتطیچنانچه•

.بگیرداوازرافزایندهفروشسفارشارسالبهمشتریدسترسیاستممکنکارگزاریحادتر،

امکاننشود،آزادیقهوثاینکهزمانیتا.شودوثیقهقراردادهمانپایهسهمتضمین،وجهبه‌جایتاکنددرخواستکارگزاریازمی‌تواندباشد،داشتهخودپرتفویدررانظرموردقراردادپایهداراییخرید،اختیارفروشندهاگر•

.شدنخواهدمارجینکالفرددیگرشدهوثیقهپایهسهمچون.داشتنخواهدراسهمفروش



.نماییدکلیکبرای شرکت در نظرسنجی و ثبت انتقادات و پیشنهادات 

https://lnk.emofid.com/au6aIV/

