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 رعایت و فیدم ایده سرمایه گذاری مشاور شرکت مسئولیت با مفید گروه تحلیل تیم توسط گزارش، این محتوای
 ،وجود این  با .است شده تهیه مفید مجموعه بخش های سایر جهت دار دخالت عدم  هم چنین و دقت بی طرفی،

 مبنای انعنو هیچ به و دهد پوشش را تصمیم گیری برای لازم جنبه های تمامی نمی تواند تنهایی به گزارش این
 رمایه گذاریس نتایج مورد در تضمینی هیچ گونه شرکت، این .نمی باشد دارایی گونه هر فروش و خرید جهت کاملی

.نمی دهد ارائه را گزارش این  محتوای برمبنای

 هرگونه و بوده مفید ایده سرمایه گذاری مشاوره شرکت به متعلق گزارش، این داده های معنوی و مادی حقوق کلیه
.دارد قانونی پیگرد آن بازتولید و کپی برداری

حدود مسئولیت



بازار سرمایه•
خبر تحلیلی کدال_ خبر هفتگی _ تحلیل تکنیکال _ اختیار معاملات _ وضعیت بازار _ و مفید مختصر _ دیدگاه مفید                                                                                                                     

بورس کالا•
کرک اسپرد_ سپرده کالایی_سیمان _ محصولات صنعتی _ محصولات پتروشیمی _ کالا  دیدگاه بورس                                                                                                                     

سبدگردان مفید•
معرفی صندوق_ ق ها بازدهی صندو                                                                                                                     

اقتصاد و نرخ های جهانی•
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کت در نظرسنجی و ثبت انتقادات و پیشنهادات کلیک نمایید برای شر

اییدنم کلیکبرای شرکت در نظرسنجی و ثبت انتقادات و پیشنهادات 

https://lnk.emofid.com/gKZER8/




1405/03/305

 همت ۵۰ از بیش رقمی معاملاتی روز یک در حتی و گرفت قرار قابل توجهی سطح در نیز معاملات ارزش هم زمان، .شد همراه واحد میلیون ۵ سطح از کل شاخص عبور و تقاضا افزایش با پیش، هفته در سرمایه بازار روند
.است داشته حضور معاملات در قبل هفته های از فعال تر نیز نقدینگی جریان و نشده خلاصه شاخص عدد در فقط بازار رشد می دهد نشان که موضوعی کرد، ثبت را

 موضوع همین و کرد تقویت را سیستماتیک ریسک های کاهش برای انتظار مثبت، سیگنال های برخی انتشار .گذاشت اثر معامله گران رفتار بر که بود متغیری اصلی ترین همچنان مذاکراتی و سیاسی اخبار میان، این در
 و قیمتی عقب ماندگی یلدل به نیز قبل از بازار .داد نسبت سیاسی تحولات به فقط نمی توان را بازار اخیر رشد البته .کند حرکت سهام سمت به طلا، صندوق های جمله از دلاری، دارایی های از نقدینگی از بخشی شد باعث
.بود کرده پیدا بروز مجال کمتر گذشته ماه های پرریسک فضای در که ظرفیتی داشت، مثبت واکنش ظرفیت سهم ها، برخی ارزندگی سطح

 از بیش بازار مسیر ادامه دلیل، همین به .است رسیده متعادل تری محدوده های به نماد ها برخی قیمت و شده جبران موازی بازارهای به نسبت سرمایه بازار عقب ماندگی از بخشی اخیر، رشدهای از پس این، وجود با
 می کند پیدا بیشتری اهمیت سهم و صنعت انتخاب شرایطی، چنین در .بود خواهد وابسته انرژی ناترازی مانند ریسک هایی و خارجی تجارت وضعیت دولت، اقتصادی سیاست های شرکت ها، سودآوری کیفیت به گذشته

.باشد سرمایه گذاران تصمیم گیری برای مناسب تری مبنای می تواند تحلیل، بر مبتنی و محتاطانه رویکرد می رسد نظر به و
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بازار سرمایه در یک نگاه

.، داده های سال مذکور حذف شده است99و با توجه به شرایط خاص سال . سال جاری بورس ایران می باشد 1۰محاسبات میانگین، بر اساس 
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بازار سرمایه در یک نگاه

.منظور از فاصله ی دلار، میزان اختلاف بین دلار آزاد و دلار نیمایی است .منظور از نرخ بهره، نرخ بهره بدون ریسک است
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خردمعاملاتارزشروزانه خردمعاملاتارزشمیانگین
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متوسط نرخ بهره بدون ریسکشاخص

.دهد می نمایش را تجمعی خروج و ورود  ابری، سطوح و نظر مورد زمانی مقاطع در خروج و ورود  رنگی، سطوح .باشد می ثابت درآمد ETF صندوقهای و اوراق ثابت، درآمد به حقیقی پول ورود محاسبه معیار
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وضعیت بازار

جریان ورود پول حقیقی به بازارها در بازه های زمانی مختلف

(میلیارد تومان)ترکیب ورود پول حقیقی در هفته  به صندوق های سهامی 

درآمد ثابت های طلاصندوقبورس
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.نشده اند منظور فوق محاسبات در یکم پالایش و یکم دارا دولتی صندوق های که است ذکر به لازم
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 شیرینی ات خرده فروشی مواد شیمیایی ان وه سازی ک اورزی

1,606

1,687

1,992

4,226

4,617

0 1000 2000 3000 4000 5000

  ل ات  یر    ی

  ر ورده ن تی

 مواد شی یا ی

 سرمای    اری

 بان 

ارزش معاملات هفتگی صنایع(میلیارد تومان) بیشترین میزان ورود و خروج پول حقیقی به صنایع بیشترین

۰

-6

-11

-15

-40

-58

 مواد معدنی

 نسا ی

 س   ا  ار

 خرده  روشی

 شیری ی ات

وضعیت بازار

ترین ها در بازدهی هفتگی صنایع

سرمایه گذاری 20%
بانک 17%

فلزات غیر آهنی 8%
مواد شیمیایی 8%
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.، صنعت با بازدهی منفی نداشتیم 14۰۵/۰3/27در هفته منتهی به ❖



1405/03/3011

گی
هفت

هی 
ازد

در  ب
ها 

ماد
ن ن

تری
ف 

ضعی

هفتگی معاملات ارزش بیشترین بیشترین میزان ورود و خروج پول حقیقی

.بازدهی تمامی نماد ها در بخش ضعیف ترین نماد،  منفی می باشد

وضعیت بازار
گی

هفت
هی 

ازد
در  ب

ها 
ماد

ن ن
تری

به



1405/03/3012

132
129

115
95

89
81

78
72

61
47

 س بیک
 سباقر
 پاریز

 مهرگان
 شاملا
 افق

 خراسان
  صینو
 فجر
 نماد

2,994
1,499

971
844

661
611

581
558

530
498

 وبملت
 فملی
 خودرو
 اروند
 فارس
 شبندر
 خساپا
 ش نا
 شستا
 تاپیکو

روز 90نسبت میانگین ارزش معامله پنج روز به 

(میلیارد تومان)بیشترین میزان ورود و خروج پول حقیقی

 (میلیارد تومان)بیشترین میانگین ارزش معاملات

2,390

1,376
806 796 688 596 568 560 450 433

لت
وبم

لی 
فم

ری 
نو

درو 
خو

وند 
ار

س 
فار

ساپا 
خ

ستا 
ش

دیر 
و 

ران 
شت

 

11.7 10.8 10.0 9.5 8.2 8.1 7.6 7.3 7.2 7.2

س
ردی

ب 
 

تاد
تش

مال 
وش

وج 
نبر

 

سا کیا
وپ

ینو 
 ص

مان 
ولق

ملا 
شا

لال 
ستق

ا
 

وضعیت بازار
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بررسی وضعیت شاخص کل

تحلیل تکنیکال

 ورود از  اینشانه می تواند شاخص، رشد ادامه با همزمان معاملات ارزش نسبی افزایش اخیر، روزهای در .است شده جدید رکوردهای ثبت به موفق و کرده حفظ را صعودی روند خود، تاریخی سقف از عبور از پس کل شاخص
 در که واحدی 6,۰۰۰,۰۰۰ تا ۵,6۰۰,۰۰۰ اهداف به آن از پس و واحد ۵,4۰۰,۰۰۰ محدوده به نخست گام در می تواند شاخص شرایط، این حفظ صورت در .باشد بالاتر اهداف سمت به حرکت تداوم برای لازم انرژی کسب و نقدینگی
 سقف محدوده ورت،ص این در .دارد وجود نیز ..و انرژی تجدید بازار، استراحت به منظور کوتاه مدت قیمتی یا زمانی اصلاح یک وقوع احتمال اخیر، پرشتاب رشد به توجه با دیگر، سناریوی در.یابد دست شده اند، مشخص نمودار

 را اخصش می تواند نیز حمایت این رفتن دست از .بود خواهد فراهم صعودی روند ادامه برای زمینه آن، حفظ صورت در و کند عمل حمایتی محدوده نخستین به عنوان می تواند واحد ۵,۰۰۰,۰۰۰ تا 4,8۰۰,۰۰۰ ناحیه و شکسته شده
.کند هدایت کومو ابر کف و پایین تر حمایتی محدوده های سمت به
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سرب، محصول جدید بازار گواهی سپرده بورس کالا

 جدید گام در :گفت ایران کالای بورس انبارهای و خزانه داری مدیر
 معج به سرب شمش کالا، بورس کالایی س رده گواهی بازار توسعه

 زمینه این در شد؛ خواهد اضافه بازار این معامله قابل دارایی های
 قرار پذیرش مورد تن 2۰۰ و یک هزار ظرفیت با سرب شمش انبار نخستین

 حداقل و درصد 99.99۰ پایه عیار با سرب شمش معامله امکان تا گرفت
.شود فراهم همگان برای کیلوگرم یک خرید

وی پلهه قیمت فروش حواله دلار آمریکا که در پایان هفته گذشته ر
ی تومان قرار داشت، در روز شنبه نیز با کاهش جزئ 6۰۵هزار و  14۵

تومان رسید تا همچنان در محدوده میانی  ۵86هزار و  14۵به عدد 
. هزار تومان به ثبات خود ادامه دهد 14۵کانال 

لینک خبر لینک خبر

مازوت تصمیم جدید برای صنعت سیمان؛ پایان بلاتکلیفی گاز و

لهف بهه ستاد تسهیل و رفع موانع تولید کشهور شهرکت ملهی گهاز را مک
در بنهد  .اصلاح قبوض گاز بر مبنای میانگین نرخ پهیش از جنهک کهرد

لی نخست این مصهوبه، بها توجهه بهه مغهایرت اصهلاح قبهوض احتمها
یشین، صادر شده برای گاز مصرفی کارخانه های سیمان با مصوبات پ

یهت مقرر شد شرکت ملی گاز ایران مطابق مصهوبه شهورای عهالی امن
، نهرخ بر این اسهاس. ملی نسبت به اصلاح نرخ قبوض گاز اقدام کند

اه پهیش گاز مصرفی واحدهای سیمانی باید بر مبنای میانگین سه مه
.محاسبه شود 14۰4اسفند  9از آ از جنک تحمیلی سوم در تاریخ 

آخرین وضعیت قمیت دلار مرکز مبادله

لینک خبر

خبر هفتگی

https://www.imereport.ir/news/98219/%D8%B3%D8%B1%D8%A8-%D9%85%D8%AD%D8%B5%D9%88%D9%84-%D8%AC%D8%AF%DB%8C%D8%AF-%D8%A8%D8%A7%D8%B2%D8%A7%D8%B1-%DA%AF%D9%88%D8%A7%D9%87%DB%8C-%D8%B3%D9%BE%D8%B1%D8%AF%D9%87-%D8%A8%D9%88%D8%B1%D8%B3-%DA%A9%D8%A7%D9%84%D8%A7-%D9%86%D8%AE%D8%B3%D8%AA%DB%8C%D9%86-%D8%A7%D9%86%D8%A8%D8%A7%D8%B1-%D8%B4%D9%85%D8%B4
https://www.tasnimnews.ir/fa/news/1405/03/30/3621855/%D9%82%DB%8C%D9%85%D8%AA-%D8%A7%D8%B1%D8%B2%D9%87%D8%A7-%D8%AF%D8%B1-%D9%85%D8%B1%DA%A9%D8%B2-%D9%85%D8%A8%D8%A7%D8%AF%D9%84%D9%87-30-%D8%AE%D8%B1%D8%AF%D8%A7%D8%AF-%D8%AD%D9%88%D8%A7%D9%84%D9%87-%DB%8C%D9%88%D8%B1%D9%88-2-%D9%87%D8%B2%D8%A7%D8%B1-%D8%AA%D9%88%D9%85%D8%A7%D9%86-%D8%A7%D8%B1%D8%B2%D8%A7%D9%86-%D8%B4%D8%AF
https://www.tasnimnews.ir/fa/news/1405/03/24/3616588/%D8%AA%D8%B5%D9%85%DB%8C%D9%85-%D8%AC%D8%AF%DB%8C%D8%AF-%D8%A8%D8%B1%D8%A7%DB%8C-%D8%B5%D9%86%D8%B9%D8%AA-%D8%B3%DB%8C%D9%85%D8%A7%D9%86-%D9%BE%D8%A7%DB%8C%D8%A7%D9%86-%D8%A8%D9%84%D8%A7%D8%AA%DA%A9%D9%84%DB%8C%D9%81%DB%8C-%DA%AF%D8%A7%D8%B2-%D9%88-%D9%85%D8%A7%D8%B2%D9%88%D8%AA
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  حدود که داشت نظر در باید البته .می دهد نشان را درصدی 2۰2 رشد قبل سال به نسبت و می باشد سهم برگه هر ازای به ریال 4417 با معادل که شد تومانی میلیارد 11۰4 خالص سود ثبت به موفق خوب سالانه گزارش یک در سینا سرامیک و کاشی شرکت
 محسوب کشور در رامیکس و کاشی بزرگ تولیدکنندگان از یکی کساوه .ندارد را آتی سال های برای تکرار قابلیت که آمده است بدست کاوه شرق فولاد شرکت به میرداماد دفتر اثاثه و ساختمان زمین، فروش محل از سود این از تومان میلیارد 32۵

 رکود شرایط در وضوعم این و می باشد تقاضا از بالاتر بسیار کشور تولید ظرفیت و می رود شمار به رقابتی صنعت یک ایران در سرامیک و کاشی صنعت .می دهند تشکیل دیوار و کف کاشی را آن فروش سبد از درصد 23 و درصد 72 ترتیب به که می شود
 داشته ادراتص امر به ویژه ای توجه همواره ساز کاشی شرکت های سایر همانند نیز کساوه .می شود صادر عراق مقصد به عموما   و کشور از خارج به شرکت ها تولیدات از مهمی بخش همواره می گردد مشاهده رو این از .می شود هم بیشتر ساز و ساخت

 بتواند و شود همراه صادراتی درآمد رشد با اخیر ماه چند در کساوه شده سبب قبل سال دی ماه در ارز شدن نرخی تک سیاست اجرای و فروش کل در صادرات بالای سهم .می آورد بدست صادرات محل از را خود فروش کل از درصد ۵۰ از بیش مجموعا   و
 از .است کرده حرکت نپرسلا به دیوار کاشی خطوط تبدیل سمت به گذشته سالهای از سرامیک به کاشی خارجی و داخلی بازارهای در تقاضا الگوی با تطبیق راستای در کساوه .کند تجربه ماهانه فروش در را درصدی 1۵1 رشد جاری سال ابتدایی ماه دو در

 و بهتر بازار که) پرسلانی بزرگ سایز محصولات کمبود همچنان تولید، الگوی در گرفته صورت تغییرات وجود با .می شود بیشتر پرسلانی و کف کاشی های تولید سهم و می رود کاهش به رو رفته رفته دیوار کاشی تولید وزن می گردد مشاهده رو این
 خواهیم پرسلانی به واردی کاشی خطوط از بیشتری بخش تبدیل و آن رسیدن نتیجه به شاهد آینده سال های در احتمالا   که می باشد راستا این در پروژه ای انجام حال در کساوه رو این از می آید چشم به شرکت فروش سبد در (دارد بالاتری سود حاشیه

 اثیرت کساوه عملکرد بر نیز شرکت این عملکرد و می شود شناسایی کپارس سود تقسیم محل از مالی سال هر خالص سود از مهمی بخش و دارد اختیار در را پارس کاشی از درصد ۵2 مالکیت کساوه که داشت نظر در باید شده ذکر موارد کنار در .بود
.بود خواهیم آتی ماه های در خوب فروش های تداوم شاهد نظر به باشد، رشد به رو صادراتی فروش جایگاه و نشود مواجه تقاضا کاهش با شرکت داخلی فروش اگه مذکور موارد به توجه با .دارد بااهمیتی

کساوه

 پیش .می گردد شامل را آن درصد ۵2 تقریبا و شده است اعمال شرکت فروش سبد بر ماه اردیبهشت 29 از نرخ افزایش این .داد خبر خود محصولات از قلم 46 فروش نرخ درصدی 36 میانگین افزایش از دتماد نماد با داروپخش اولیه مواد تولید شرکت
 محصولات دارویی، موثره ماده کننده تولید دتماد .بود رسیده اجرا مرحله به اردیبهشت 29 تاریخ از نیز نرخ افزایش آن که شده اعمال دتماد محصولات دیگر از قلم 48 بر درصد ۵6 متوسط میزان به دیگری نرخ افزایش نیز خردادماه 1۰ تاریخ در و این از

 ماده انواع حوزه در شرکت فروش کل از درصد 72 حدود است ذکر شایان .نمود اشاره ... و نوسکاپین هیدروکلراید، متادون فسفات، کدئین استامینوفن، به می توان آن تولیدی موثره مواد مهمترین جمله از و می باشد نهایی داروهای و ساخته نیمه
 ابتدایی ماهه ود در و شده همراه درآمدی جهش با داروسازان سایر مانند نیز دتماد محصولات، برای جدید نرخ های اعمال و ترجیحی ارز حذف سیاست اجرای پی در .می گیرد قرار دارو تولید زنجیره ابتدای در شرکت این نوعی به و می گیرد قرار موثره
 را خوبی مالی سال نظر به ند،ک حفظ خود تولید سطوح بتواند دتماد اگر شده ذکر موارد به توجه با .می باشد سال ابتدایی دوماهه در موثره ماده تولید افت شرکت گزارشات با رابطه در ذکر قابل نکته .کرده است تجربه را فروش در برابری دو رشد امسال

.داشت خواهد پیش در

دتماد

 تحولات دیگر از .می دهد نشان را درصدی 4۰۰ رشد 14۰3 سال به نسبت و می باشد سهم برگه هر ازای به ریال 6118 با معادل که رسید 14۰4 سال در تومانی میلیارد 11۰۰ خالص سود به ،14۰4 سال در خود خوب روند تکمیل در ابوریحان داروسازی شرکت
 در درصدی 34 رشد نیز جاری سال ابتدایی ماه دو در داروساز شرکت این .نمود اشاره 14۰4 سال در تخفیفات درصد کاهش و عملیات از حاصل نقد جریان خالص رشد سود، حاشیه بهبود مطالبات، وصول دوره توجه قابل کاهش می توان دابور مثبت
 بر آن تاثیر و فروردین تا اسفند از آمده پیش تنش های به می تواند آن از بخشی که شده اند رو به رو تولید مقدار توجه قابل افت با جاری سال در دارند خوبی بسیار سود حاشیه که شیاف و آم ول محصول گروه دو حال این با کرده است تجربه را فروش
 طی داروساز این از اصیخ فروش های ثبت شاهد نرمال حالت به تولید بازگشت صورت در و بوده رو به رو توجهی قابل رشد با محصولات مختلف گروه های نرخ ترجیحی ارز حذف با که داشت توجه باید دیگر طرف از اما .بازگردد تولید و اولیه مواد تامین

 عرضه بازار هب را خود محصولات دامی، و انسانی دسته دو در و دارد اختیار در (... و کرم پماد، کپسول، قرص، آم ول،) مختلف اشکال در را محصولات از متنوعی سبد کشور، داروسازان قدیمی ترین از یکی عنوان به دابور  .بود خواهیم آتی ماه های
 که داشت ظرن در باید نیز دابور با رابطه در داروسازان سایر همانند .می باشند دابور داروهای فروش ترین پر از بخشی ... و التهاب و درد ضد هورمونی، بیهوشی، داروهای و دارد اختیار در را هورمونی داروهای بازار از مهمی بخش شرکت این .می کند

 آتی ماه های گزارشات رد که موردی مهمترین شده، ذکر موارد به توجه با .می شود دیده صنعت کلیت و شرکت این در گذشته سال از بهبود هایی چند هر .است صنعت چالش بزرگترین همچنان نقدینگی و گردش در سرمایه مطالبات، وصول مشکلات
.می باشد نرمال سطوح به تولید بازگشت گیرد، قرار مدنظر می بایست شرکت

دابور

خبر تحلیلی کدال
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( میلیارد تومان)ارزش معاملات سهم از ارزش معاملات  ( هزار قرارداد)حجم معاملات 

.اند شده معامله اخیر هفته معاملاتی روز آخرین و اولین که شده محاسبه نمادهایی برای هفتگی معاملات ارزش میانگین بیشترین
.باشند شده معامله  اخیر هفته دو معاملاتی روز آخرین در که شده محاسبه هایی نماد برای بازدهی .است تومان میلیون ۵۰۰ بالای معاملات ارزش براساس شده فیلتر بازدهی جدول

2,260 1,750
2,350

1,650
2,610

121
203

134
275

158

                                                       

53,350 48,943 53,405 52,567 50,612

7,340 9,432 9,514 16,013 9,234

                                                       

92%

8%

تاریخ سررسیدقیمت اختیارقیمت اعمالقیمت سهم پایهسهم پایهمیانگین ارزش معاملاتمیانگین حجم معاملاتنمادرتبه

47,2423000020,7171405/04/31اهرم74,379145.6ضهرم14028

47,242420005,5821405/03/27اهرم326,847144.7ضهرم23028

47,242380009,5221405/03/27اهرم158,058130.1ضهرم33027

47,2423800014,2801405/04/31اهرم88,294118.9ضهرم44030

47,242500007,5001405/04/31اهرم161,377113.9ضهرم54033

47,2423400017,3921405/04/31اهرم62,239101.7ضهرم64029

47,242460001,5501405/03/27اهرم701,34992.9ضهرم73029

47,2423000017,4671405/03/27اهرم55,87690.8ضهرم83025

47,2424200011,6711405/04/31اهرم78,90987.2ضهرم94031

47,2422400023,5571405/03/27اهرم32,38673.7ضهرم103022

میانگین ارزش معاملاتسهم پایهبازدهینمادرتبه

92.9اهرم%869ضهرم13029

7.2شستا%600ضستا24046

1.4شستا%511ضستا34047

144.7اهرم%404ضهرم43028

20.0شستا%363ضستا54045

7.4اهرم%100-طهرم13028

1.3اهرم%99-طهرم23027

38.6اهرم%97-طهرم33029

5.7اهرم%79-طهرم43030

1.8شستا%75-طستا54043

اختیار معاملات

بیش ترین میانگین ارزش معاملات هفتگی بیشترین درصد تغییر هفتگی

سررسید های هفته پیش رو

تاریخ اعمالنماد

1405/03/31توان
1405/03/31وتعاون
1405/04/02وغدیر

اختیار خریداختیار  روش1405/04/02هم تراز
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بیش ترین تغییر قیمت هفتگی بیش ترین رقابت

16 

15 

12 

3 

2 

کالا بورس

(هفتگی)درصد تغییر(هزار میلیارد تومان)ارزش معاملات تالار

درصدنام کالاتولید کننده
%61دی اتیلن گلایکولپتروشیمی مروارید

%51پلی پروپیلن شیمیایی EP548Tپتروشیمی جم پیلن
%42پلی اتیلن سنگین اکستروژن EX3پتروشیمی امیرکبیر

%42پلی اتیلن سنگین لوله CRP100Nپتروشیمی جم
%39پلی اتیلن سنگین بادی BL3 )پودر(پلیمر کرمانشاه
%43-اکسید آلومینیومآلومینای ایران

%37-آمونیاک )مایع(پتروشیمی شیراز
%31-پلی پروپیلن شیمیایی EP548Rپتروشیمی جم پیلن
%28-آمونیاک )مایع(پتروشیمی خراسان

%28-منو اتیلن گلایکولپتروشیمی شازند

تالار صنعتی

تالار حراج باز

تالار پتروشیمی

تالار سیمان

تالار فرآورده های نفتی

-36.9% 

23.2%

-18.5% 

-15.6% 

1043.3%

(یکسال ) کل روند                                                             49

(آلکیل بنزن خطی)دیدگاه هفته 

 در رکیبت این .می باشد خانگی شوینده های و پاک کننده ها تولید در پایه و اصلی اولیه ماده(LAB) خطی بنزن الکیل
 با کننده پاک عامل عنوان به،(LABSA) سولفونیک اسید به تبدیل و سولفوناسیون از پس پایین دستی واحدهای
 و ایران اییشیمی صنایع .می گیرد قرار استفاده مورد مایع شوینده های و لباسشویی پودرهای در مختلف درصدهای
 کالا بورس قطری از را خود داخلی فروش عمده و می باشند ایران در محصول این کنندگان تولید بیستون پتروشیمی

 آن سهام که می گیرد صورت ایران شیمیایی صنایع توسط خطی بنزن الکیل عرضه از درصد 64 تقریبا .می دهند انجام
 سیاست اجرای با همگام می شود مشاهده نمودار در که همانطور .می شود معامله بورس در شیران نماد با

 و کرده رشد به شروع نیزLAB قیمت قبل، سال زسمتان از رسمی دلار نرخ رشد و دولت توسط ارز نرخ یکسان سازی
.کرده است عبور میلیون 212 از خردادماه در آن نرخ متوسط

درصد رقابتنام کالاتولید کننده
%118روغن پایه SN150پتروشیمی تبریز

%95روغن پایه SN150نفت ایرانول آبادان
%69پلی استایرن انبساطی 321HSپتروشیمی تبریز

%64پلی اتیلن سنگین تزریقی 52518پتروشیمی شازند
%55روغن پایه SN600پتروشیمی جم

%53روغن پایه SN500نفت ایرانول تهران
%52روغن پایه SN500نفت سپاهان

%50پلی وینیل کلراید S65نفت پارس
%50پلی اتیلن ترفتالات بطری BG821پتروشیمی غدیر

%46انیدرید فتالیکپتروشیمی تندگویان

938,383

2,124,411
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1405/03/3019 .ان ام نپ یرفت و استایرن منومر  7 6برای محصول  وب کات، قیردر بازه زمانی هفته گ شته، هیچ معامله ای 

(یکساله)قیمتی نوسانات  قیمت دلاری اثرگذار بر درآمد اثرگذار بر بهای تمام شده قدرت تقاضا درصد تغییر قیمت پایانی محصول

(پتروشیمی)کالا  بورس

1,566شگویا-1.21 %8.5-252.9پلی اتیلن ترفتالات بطری

1,426شگویا-1.25 %4.6-230.2پلی اتیلن ترفتالات نساجی

948آریا،شاراک،جم-1.25%153.010.3پلی اتیلن سبک

ک-1.16 %6.8-197.0پلی پروپیلن 1,220مارون،جم پیلن،شارا

944شغدیر،شپترو-1.24 %17.3-152.5پلی وینیل کلراید

-شپنا،شبندر،شترانشسپا،شبهرن،شرانل ---لوب کات

915شسپا،شبهرن،شرانل-2.50-147.8روغن پایه 

-شپاس----قیر 6070

350شپنا،شبندر،شترانشپاس2.60-56.5وکیوم باتوم

کشگویا1.20 %20.9-72.0منو اتیلن گلایکول 446مارون،شارا

-پارسشبصیر،شجم---استایرن منومر

56%

292%

203%

195%

51%

103%

232%

148%

160%

134%

250%

.است شده ذکر تن تومان میلیون ح ب بر ا داد
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(صنعتی)کالا  بورس

(یکساله)قیمتی نوسانات  قیمت دلاری اثرگذار بر درآمد اثرگذار بر بهای تمام شده قدرت تقاضا درصد تغییر قیمت پایانی محصول

368فخوز، کاوه، فسازانخاهن، فرود1.79%59.41.8شمش بلوم

508فولاد،فنوردفجر، فسپا1.00 %5.5-82.1ورق گرم

-فولادفجر---ورق سرد

72کگل،کچاد،کنورهرمز، کاوه، ارفع1.90%11.72.0گندله

198فسبزوار، فغدیر،فصبافولاژ، فرود، کاوه1.68%31.91.2آهن اسفنجی

465 ذوب-2.05 %2.0-75.1تیرآهن

388ذوب، کویر، فرودفولای1.99 %4.0-62.6میلگرد

12,459فملیفباهنر1.05 %1.4-2,011.5مس کاتد

3,119فاسمین، فگسترفباهنر3.93 %2.5-503.6شمش روی

%157-فایرافنوال1.23--شمش آلومینیوم

95%

58%

191%

86%

107%

96%

100%

177%

150%

.است شده ذکر تن تومان میلیون ح ب بر ا داد
.ان ام نپ یرفتبرای محصول ورق سرد و شمش آ ومینیوم در بازه زمانی هفته گ شته، هیچ معامله ای 
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(                                   ) سی ان تیپ 

1منطقه 
متوسط قی     ت 

قدرت تقاضا

)                   (

33,475
(کیلو/ریال)متوسط قیمت محصول

-1.7%
(هزارتن)حجم معاملات 

510(                                   )-9.8%

(یکساله)قیمتی نوسانات 

30,538 -2.8%

1.1
10منطقه 

متوسط قی     ت 
قدرت تقاضا

28,863 )                   (

1.0

9منطقه 
متوسط قی     ت 

قدرت تقاضا
28,145 )                   (-1.16%

-6.67% 

1.0

متوسط قی     ت 
قدرت تقاضا

8منطقه 
36,731 )                   (-4.94% 

1.2
6منطقه 

متوسط قی     ت 
قدرت تقاضا

33,050 )                   (0.40%
1.1

2منطقه 
متوسط قی     ت 

قدرت تقاضا
38,654 )                      (4.14%

1.4
3منطقه 

متوسط قی     ت 
قدرت تقاضا

28,533)                   (-9.57% 
1.1

4منطقه 
متوسط قی     ت 

قدرت تقاضا
28,764 )                   (1.53%

1.4
7منطقه 

متوسط قی     ت 
قدرت تقاضا

27,499)                   (-1.08% 
1.2

5منطقه 
متوسط قی     ت 

قدرت تقاضا
30,226 )                   (-1.63% 

1.1

36%

.است شده ذکر کیلو ریال ح ب بر ا داد

(سیمان)کالا  بورس

.می کند تغییر مختلف مناطق در قیمت کمترین به بی ترین از رنگ شدت به طوری که است؛ شده تنظیم مناطق قیمت توزیع پایه ی بر نق ه رنگ بندی
.درصد تغییرات درج شده در پرانت ، بیانگر می ان تغییر قیمت ن بت به هفته گ شته است
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درصد تغییرمتوسط قیمتنماد

1
2
2
4
4
5
4
3
9
6
6
7
1

7
10
4
2

%29,8653.6سخزر
%32,3552.8ساروم

%42,7452.6سصوفی
%28,9021.9سخوز
%36,2141.8سدور
%27,2460.8ساروج
%26,1000.6سیلام
%26,7290.2سغرب
%27,0380.0سشرق
%27,0380.0سکرما
%26,8710.0سمتاز
%0.2-25,920سپاها

%0.2-31,526سشمال
%0.3-26,995سصفها
%0.6-26,087سبجنو
%1.8-26,110سکارون
%1.8-38,972ساربیل

%1.9-30,235سمازن
%2.2-31,391ساراب

%2.5-29,261سدشت
%2.5-26,087اردستان
%2.5-37,565سبهان
%3.2-28,056سقاین
%3.7-40,707سهرمز
%3.8-33,580ستران
%3.8-30,505ساوه

%4.5-37,608سخاش
%5.2-32,017سرود
%7.5-28,653سکرد
%7.9-29,288سباقر
%8.7-29,693سآبیک
%9.7-30,666سبزوا
%11.3-31,663سفانو

%13.0-29,089سهگمت

درصد رقابتمنطقه

1
5
5
7
4
9
6
1
1

8
10
3
9
1

9
5
3

درصد رقابتمنطقهدرصد تغییرمتوسط قیمتنماد

(سیمان)کالا  بورس

.است شده ذکر کیلو ریال ح ب بر ا داد
.دیده اندجداول  بر مبنای بی ترین درصد تغییر قیمت ن بت به هفته گ شته مرتب سازی گر

6.4%
4.1%

2.3%
10.8%

0.0%
0.8%
0.0%

2.5%
0.0%
0.0%
0.0%
0.0%

2.5%
0.2%
0.0%
0.1%

19.7%

4.2%
0.0%
0.0%
0.0%
0.0%
0.0%

16.1%
4.3%
6.4%
0.0%
0.0%
0.1%
0.0%
0.0%
0.0%
0.0%
0.0%
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18.4% -16.1% -10.0% 21,328,011 شمش طلا

13.4% -15.9% -10.3% 1,600,802,367 سکه بهار آزادی

42.3% -27.2% -10.8% 3,966,128 شمش نقره

55.8% -9.5% -2.6% 22,057,373 مس کاتد

53.3% -11.5% -9.0% 4,680,350 شمش روی

32.9% -18.0% -12.1% 525,682 میلگرد

36.0% -7.3% -4.3% 94,506 گندله

187.9% -40.3% -36.9% 796,157 قیر

87.9% -7.3% -11.9% 6,393,458 T9 وانت کرمان

22.2% -13.9% -5.9% 2,393,514 زعفران سحرخیز

روند قیمتی شش ماه اخیر (ریال) قیمت پایانی ع گواهی نو

گواهی سپرده کالایی

بازدهی شش ماههبازدهی ماهانهبازدهی هفتگی

.ستدر نمودار فوق، ستون های میله ای ن ان دهنده ارز  معاملات و خط نمودار بیانگر روند قیمتی نماگر ا
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 .می دهد نشان را شرکت ها آن دلاری ناخالص سود نوسانات ،(٪9۰ معناداری سطح تا) آن کاهش یا افزایش که کرده ایم تعریف شاخصی سرمایه، بازار شرکت های تمامی برای مفید تحلیل تیم در ما :توضیحات
شاخص حاشیه سود ناخالص(مصرفی مواد و محصولات دلاری اس رد متوسط) بر تقسیم (موادمصرفی و محصولات دلاری اس رد) =ها شرکت ناخالص سود حاشیهشاخص =

σ
𝑎𝑥+𝑏𝑦

𝑎+𝑏
−σ

𝑐𝑤+𝑑𝑧

𝑐+𝑑

𝑎𝑣𝑒𝑟𝑎𝑔𝑒 σ(σ
𝑎𝑥+𝑏𝑦

𝑎+𝑏
−σ

𝑐𝑤+𝑑𝑧

𝑐+𝑑
)

فسازان

 آهن هک می باشد فولادی شمش تولیدکنندگان جمله از فسازان نماد با سپاهان سازان  لتک شرکت
 9۰ صورت به اولیه مواد مصرف ترکیب .می کند دریافت اولیه مواد عنوان به را فولادی ضایعات و اسفنجی
 و دارند را ریکدیگ با جایگزینی قابلیت ماده دو این .می باشد فولادی ضایعات درصد 1۰ و اسفنجی آهن درصد

 مورد نجیاسف آهن .کند تغییر است ممکن آنها از درصداستفاده بازار، نرخ به توجه با مختلف زمان های در
 می دهد اننش فسازان شده تمام بهای ساختار .می شود خریداری بازار از فولادی ضایعات و کالا بورس از نیاز
 نآه را آن از عمده ای بخش که می باشد اولیه مواد خرید به مربوط تولید هزینه های از درصد 77 تقریبا که

 بر اهمیتی با رتاثی می تواند شمش و اسفنجی آهن بین اس رد کرک اساس این بر .می دهد تشکیل اسفنجی
 از اس رد کرک می شود، مشاهده نمودار در که همانطور .باشد داشته شرکت ناخالص سود حاشیه

 شمش تولید حجم که می دهد نشان فسازان ماهانه گزارشات .بوده است رشد به رو امروز به تا اسفندماه
 دلیل به کارخانه روزه سه تعطیلی را آن دلیل شرکت که داشته افت درصد 1۰ حدود قبل سال به نسبت

 و داشته ار قبل سال سطوح همانند تولید برآورد فسازان حال این با .کرده است عنوان اخیر جنک مشکلات
 وعمجم در .گذاشت خواهد تاثیر تحت را آن تولید چه تا جاری سال در گاز و برق محدودیت های دید باید

 نتیجه در یدتول مقدار اگر شده است، ایجاد فسازان برای که مناسبی اس رد کرک به توجه با گفت می توان
.تداش خواهد وجود شرکت این از خوبی مالی سال انتظار نشود، مواجه جدی افت با انرژی محدودیت های

دشاخص کرک اسپرد مفی

حاشی  سود ناخالص متوسط سال اخیر متوسط  صل اخیر

1.83 

1.76 

1.19 

0.40

0.80

1.20

1.60

2.00

14۰
2/۰

3

14۰
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6

14۰
2/۰

9

14۰
2/1

2

14۰
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۰3

14۰
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14۰
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14۰
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12,799 %489 %62 %31 %52
14,175 %467 %79 %31 %42

6,650 %353 %64 %27 %9
9,872 %486 %77 %38 %49
4,816 - %79 %30 %28
8,381 - %105 %45 %102
1,462 - %60 %27 %48
1,894 - - %25 %44
1,452 - %92 %32 %50

821 - -%2 -%2 %25
3,401 - %60 %45 %61

1,334 - %52 %19 %16
2,801 - %86 %42 %57

659 - %40 %15 %31
345 %344 %50 %22 %17

2,499 - %70 %26 %27
204,033 %1569 %133 %18 -%17

4,758 - %35 %16 %3

45,614 - %35 %16 %2
152,370 %233 %34 %16 %3

تضمین اصل سرمایه

(میلیارد تومان)دارایی  بازدهی پنج ساله بازدهی یک ساله بازدهی شش ماهه بازدهی یک ماهه صندوق ریسک ع صندوق نو

ETF

ETF

ETF

ETF

ETF

ETF (واحد ممتاز)

(واحد عادی)

یبازنشستگ
اهرمی

مختلط

شاخصی

بخشی

مبتنی بر سکه طلا
اهرمی

درآمد ثابت

ETF

ETF

ETF

ETF

ETF

ETF

سهامی

سبدگردان مفید
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یل پرتفهوی مدیریت صندوق، با بهره گیری از دانش و مهارت کافی، نسبت به تشک: مدیریت فعال❖
.مایدمتنوع و بهینه اقدام می نماید تا بهترین بازدهی ممکن را برای سرمایه گذاران ایجاد ن

بهازار  در صندوق نیاز به صرف زمهان و دانهش تخصصهی سرمایه گذاری: سهولت در سرمایه گذاری❖
.به راحتی در صندوق ها سرمایه گذاری  کنند می توانندسرمایه ندارد و همه افراد جامعه 

تند و بهالایی برخهوردار هسه نقدشهوندگیصهندوق ههای سهرمایه گهذاری از : مناسب نقدشوندگی ❖
.خود را به وجه نقد تبدیل کنند دارائیسرمایه گذاران به راحتی می توانند 

نهده وجهود اطلاعات بازدهی نشان دهنده عملکرد گذشته است و تضمینی برای عملکرد مشابه در آی
ینهده ندارد چراکه اصل و سود سرمایه گذاری به دلیل ماهیت بورس دائما در حال نوسان است و در آ

ر دوره ههای دصهندوق  پیشهرو بهازدهی . بازدهی این صندوق می تواند کمتر یا بیشتر از گذشته باشد
.مشاهده کنید لینک مختلف را می توانید از طریق این

صهندوق  باید توجه داشت بازدهی شاخص به عنوان یک معیار برای ارزیابی میزان موفقیهت عملکهرد
.در نظر گرفته می شود و به صورت مستقیم امکان سرمایه گذاری در شاخص وجود ندارد

ع صندوقتاریخ آغاز فعالیت (میلیارد تومان)کل خالص ارزش داراییمیزان ریسکنو

صدور و ابطا ی(صدور )سهامی   /  / 9  

صورت وضعیت پرتفوی اردیبهشت ماه

سبدگردان مفید

لیتوضیحات تکمی

مزیت های سرمایه گذاری در صندوق

14,175

محصولات شیمیایی  4.7%
فراورده های نفتی   .9%

چند رشته ای صنعتی 9.5%
فل ات اساسی 8. %
گواهی سکه 7. %

بان  6. %
سیمان 6. %
دارویی 5.7%

سرمایه گ اری ها 4.4%
است راج كانه های فل ی 2.5%

سایر  8.6%

https://pishro.mofidfund.com/fund-efficiency
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روند سرمایه گذاری یک میلیون تومانی در پیشرو  از ابتدای فعالیت

سبدگردان مفید

میلیون تومان

پیشرو

میلیون تومان

195شاخص

311

1

7

70

700

1390 1391 1392 1393 1394 1395 1396 1397 1398 1399 1400 1401 1402 1403 1404 1405

میلیون تومان 1

1405/03/29
810

1%

42
2%

168
%

63
%

25
%

18%

611
0%

29
9%

113
%

54
%

26
%

24
%

ماهانهماهه6ساله1ساله3سال جاری5ده سال جاری
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111%

-16% -12%

76%

-14% -9%

90%

-12% -10%

111%

-16% -10%

139%

-16% -10%

       ه  ور   ر     ه       ه   ه امام 

طلا

(نهروزا)صندوق های طلا معاملاتارزشمیانگین

سالانهماهانههفتگی

سالانهماهانههفتگی

پوشش ریسک نگهداری سکه و شمش طلا به صورت فیزیکی ❖
کسب بازدهی بهینه از طریق سرمایه گذاری هدفمند در سکه و گواهی شمش طلا❖
یکارمزد بسیار کمتر از کارمزد پرداختی برای خرید و فروش طلا به صورت فیزیک❖
امکان سرمایه گذاری آسان با مبالغ کم ❖

. سرمایه گذاری نمودصندوق مبتنی بر طلای عیار برای بهره  مندی از بازدهی طلا می توان در * 

بازدهی سالانه

+%133

درصد حباب
حباب

ارزش ذاتی 100

21%

نیمربع

8%

امامی

3%3%

شمشبورسی

1%

بازدهی در مقاطع زمانی متفاوت

ورود پول حقیقی به صندوق های طلا در مقاطع زمانی مختلف

سالانهماهانههفتگی

10,220
9,913

11,566

93,468

2,829 737

https://ayaretf.com/Reports/FundEfficiencyForDifferentPeriods


https://my.emofid.com/
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دیدگاه اقتصادی

دیدگاه اقتصادی

داخلی اقتصاد
 به نسبت رقم این و کرد موافقت آن همت 13۰ با مرکزی بانک که کردند ارسال ری و سفارش (همت) تومان میلیارد هزار ۵34٫13  حدود بانک ها باز، بازار عملیات در ،14۰۵ خرداد 2۵ به منتهی هفته در•

 .کردند دریافت قاعده مند اعتبار همت 86٫23 بانک ها همچنین .نداشت تغییری قبل هفته
 .رفت فروش به سرمایه بازار طریق از  آن عمده که رفت فروش به درصدی 39٫۰7 سررسید تا بازده  نرخ در بدهی اوراق همت 17٫۰6 حدود 14۰۵ سال بدهی اوراق حراج سومین در•
 اطلاعات مهم ترین از یکی .است رسیده درصد 47٫2۵  و ۵1٫6۵ ،۵4٫7 به به ترتیب نقدینگی و پول پولی، پایه رشد شده، منتشر 4۰4 بهمن تا که مرکزی بانک بانکی و پولی بخش گزارش آخرین اساس بر•

.است مرکزی بانک دارایی های سایر خالص به آینده بانک برداشت اضافه قلم انتقال محل از که است مرکزی بانک به بانک ها بدهی رشد توجه قابل افت گزارش، این پولی

خارجی اقتصاد
 در و داد نشان توجه ابلق افت قبل ماه به نسبت مه، ماه در بودن مثبت وجود با کشور این ماهانه صنعتی تولید رشد .بود انتظارات از بالاتر اما یافت کاهش ژوئن دوم هفته در آمریکا بیکاری مدعیان آمار•

 سیاستی نرخ وارش کوین آمده کار روی از پس خود نشست اولین در رزرو فدرال نیز دلیل همین به و بودند فزاینده نیز خرده فروشی ماهانه و سالانه رشد .داد نشان افزایش سالانه به صورت حال عین
.داشت نگه تغییر بدون را خود

 را توجهی قابلل منفی رشد ماه این در کشور این ثابت دارایی های در سرمایه گذاری رشد که است حالی در این .دادند نشان افزایش و کاهش به ترتیب مه ماه در چین صنعتی تولید رشد و بیکاری نرخ•
 .شد منفی ماه این در نیز خرده فروشی شاخص رشد .داد نشان

 شدن بدتر نیز آوریل در یورو منطقه تجاری تراز .بود پایین تر انتظارات و قبل سال مشابه رقم از بودن، مثبت وجود با ماهانه به صورت حال، این با شد، مثبت آوریل در اروپا صنعتی تولید سالانه رشد•
  .می کند منعکس را وضعیت

  مقامات انقباضی لحن و آمریکا و ایران بین تفاهم نامه امضای افت، این عامل مهم ترین .داد نشان کاهش درصد 4٫12 و داشت محسوس افت پیاپی هفته سومین برای نیز اخیر هفته در MCI شاخص•
.بود آمریکا پولی
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قیمت جهانی

(٪)بازده هفتگی متوسط هفتگی قیمتکالا(MCI)شاخص کامودیتی مفید 

-۸۴.۲۸۴.۱۲(MCI)شاخص کامودیتی مفید 

-۸۰.۰۴۱۳.۸۲(بشکه/دلار)نفت برنت اروپا 
-۷۷.۵۲۱۴.۳۰(بشکه/دلار)آمریکا  WTIنفت 

-CIS۴۸۴.۰۰۰.۶۲ -(تن/دلار)بیلت 
CIS۵۱۳.۰۰۰.۰۰ -( تن/دلار)اسلب 

CIS۵۴۸.۰۰۰.۹۲ -( تن/دلار)ورق گرم 
A۱۳۷۳۶.۰۰۱.۲۱گرید  LME -(تن/دلار)مس 

LME۳۵۹۳.۰۰۱.۹۳ -(تن/دلار)روی
-LME۳۴۰۴.۰۰۳.۱۹ -(تن/دلار)آلومینیوم 

-۹۱۰.۰۰۶.۲۸آسیا CFR -(تن/دلار)اتیلن 
 FOB -(تن/دلار) (LDPE)پلی اتیلن سبک 

-۱۰۸۹.۰۰۱.۶۳خاورمیانه 
 FOB -(تن/دلار)( HDPE)پلی اتیلن سنگین 

-۹۸۸.۰۰۱.۱۰خاورمیانه 
 FOB -(تن/دلار)( LLDPE)پلی اتیلن سبک خطی 

-۹۰۶.۰۰۲.۳۷خاورمیانه 

-۳۵۸.۰۰۱۰.۹۵چین CFR -(تن/دلار)متانول 
-۴۵۷.۰۰۷.۸۶خاورمیانه  FOB -(تن/دلار)اوره 
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قیمت جهانی

MCIتحلیل شاخص 

 قطع بالا سمت از را ماهه شش متحرک میانگین و رسید 84٫28 سطح به درصدی-4٫12 محسوس افت با اخیر هفته در (MCI) مفید کامودیتی شاخص
  .بود (درصد -14٫38) WTI نفت آن از قیمت هفتگی متوسط افت بیشترین و (درصد 1٫93) روی آن از هفتگی قیمت متوسط رشد بیشترین .کرد

 شده انرژی قیمت افت باعث ژئوپلیتیکی ریسک های کاهش یک سو، از .است شده ناشی جهانی بازار در هم زمان نیروی دو ترکیب از عمدتا   (MCI) مفید کامودیتی شاخص افت•
 به بازارها تمایل افزایش دیگر، سوی از .شد خام نفت قیمت درصدی 1۰ از بیش افت موجب هرمز، تنگه در تنش کاهش با همراه آمریکا و ایران بین تفاهم نامه امضای است؛

 کرده تضعیف را هاکالا برای سفته بازانه تقاضای مقامات، انقباضی لحن و آمریکا پولی سیاست های در قطعیت عدم حال عین در و ایران و آمریکا مذاکرات لغو از پس ریسک گریزی
  .است
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.است شده آورده می شود گرفته نظر در صنایع گاز نرخ محاسبه معیار که ایران فرمول نرخ همراه به گازی هاب 4 نرخ روند بالا نمودار در
.می شود تومان24,753 حدود گاز مکعب متر هر نرخ145,605ماه خرداد 27 به منتهی نیمایی  دلار نرخ به توجه با .است رسیده سنت 17 حدود به فرمول طبق پیش هفته در صنایع گاز نرخ می شود مشاهده که همانطور
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NBP - انگلیس کانادا -آ برتا  TTF - هلند آمریکا -هنری هاب  فرمول ایران
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اقتصاد داخلی

(هزار میلیارد ریال)عملیات اجرایی سیاست پولی 
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اقتصاد داخلی

  قبل هفته به نسبت موافقت، رقم این و کرد موافقت آن همت 13۰ با مرکزی بانک که کردند ارسال ری و سفارش (همت) تومان میلیارد هزار ۵34٫13  حدود بانک ها بین بانکی، بازار در ،14۰۵ خرداد 2۵ به منتهی هفته در•
  .شد ارایه قاعده مند اعتبار همت 86٫23 همچنین، .نداشت تغییری

.داشت ٪ ۵4 و ٪ 9۰٫8 افزایش  ترتیب به قبل، سال مشابه مدت و اخیر ماه سه به نسبت  رقم این .رسید همت 62۰٫36 رقم به و داشت همتی 211٫86 حدود افزایش اخیر، هفته در مرکزی، بانک از بانک ها اعتبار تقاضای•
.است داشته توجهی قابل کاهش آن اثرگذاری عمل در که می رسد به نظر رایج، نرخ های دیگر و اوراق بازار نرخ های به توجه با و دارد قرار کریدور سقف در بانکی بین بهره نرخ•
 هفته 6 تا ضانرم جنک ابتدای از حدودا  ) داشت بانک ها قبال در -مرکزی بانک از دولت استقراض و دیرکرد جریمه بدون بانک ها جاری حساب شارژ اعتباری، خط به طریق ا لب که -  انبساطی رویکرد اتخاذ از بعد مرکزی بانک•

.می دهد ادامه اخیر هفته 6 در و شد آ از مرکزی بانک انقباضی رویکرد ری و، موافقت کاهش و قانونی ذخیره نرخ افزایش کردن اجرایی با  ،(اخیر
 کاهش با قانونی ذخیره رخن افزایش بود، بیان شده قبل هفته های گزارش در که همان طور .شده اند قاعده مند اعتبار خواست در سهمیه از استفاده به مجبور بانک ها ،انقباضی به انبساطی از مرکزی بانک رویکرد تغییر دنبال به•

.شد منجر بین بانکی بهره نرخ افزایش به  و یافته افزایش بانک ها اعتبار تقاضای بانکی، شبکه دسترس در س رده های
.داشت همتی 2 حدود افزایش قبل هفته به نسبت و رسید همت 216 حدود به قاعده مند واعتبار ری و مانده مجموع•
 .داد خواهد ادامه را ضیانقبا رویکرد مدتی برای خود، عرضه شده وجوه جمع آوری و -جنگی شرایط به دلیل– بانک ها و دولت به پول عرضه آثار با مقابله به منظور مرکزی بانک کشور، فعلی شرایط ادامه زمان تا که گفت می توان•

 رویکرد تولید، تامین رهزنجی مالی تامین بر تاکید تولیدی، واحدهای به تسهیلات اعطای طریق از اشتغال حفظ برای دولت تلاش و رمضان جنک رکودی آثار با مقابله و دولت مالی تامین مشکلات لحاظ با می رسد، به نظر اما
.شد نخواهد ادامه قابل مرکزی بانک انقباضی

توضیحات
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اقتصاد داخلی

توضیحات تکمیلی (درصد -هزار میلیارد تومان) 1۴0۵نتیجه سومین حراج اوراق مالی اسلامی سال 

  تومان میلیارد هزار  17٫۰6 حدود که شد برگزار امسال خرداد 26 در دولتی اوراق حراج سومین•
 مجموعا   که  رفت فروش مرکزی بانک کارگزاری توسط همت ۰٫1 و سرمایه بازار در  (همت)

.شد همت 17٫16
 واگذار اوراق همت 24٫۵ حداقل باید هفته هر ،(همت 1۰3۰) بودجه قانون سقف تحقق برای•

  .شود حراج یا
.بود همت 76٫46 حدود اخیر هفته سه در بدهی اوراق واگذاری مجموع•
 کارایی زایشاف راستای در مثبتی اقدام ثانویه بازار به اولیه بازار در اوراق بازده نرخ شدن نزدیک•

 تهیه دینق جریان رویکرد با ایران در دولت بودجه که کرد توجه باید اما .است بوده شفافیت و
 تا بازده نرخ فرض با اوراق، طریق از منابع همت 1۰3۰ تامین برای و (تعهدی نه) می شود
.کند ایجاد اسمی تعهد همت، 1442 میزان به حداقل باید دولت ٪، 4۰ سررسید
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متغیرهای کل های پولی
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سهم خا ص دارایی های خارجی بان  مرک ی سهم خا ص مطا بات بان  مرک ی از ب ش دو تی

سهم مطا بات بان  مرک ی از بان  ها سهم مطا بات بان  مرک ی از بان  ها با  حاظ ریپو

سهم خا ص سایر اقلام بان  مرک ی سهم خا ص سایر اقلام بان  مرک ی با  حاظ ریپو
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رشد نقطه  به نقطه اقلام انتقال بدهی دولت به بانک مرکزی

متغیرهای کل های پولی

-اجزای پایه پولی
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سهم شبه پول  از نقدینگی محور راست -سهم پول از نقدینگی 
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سهم اجزای تشکیل دهنده  نقدینگی (هزار میلیارد ریال)ارقام اجزای تشکیل دهنده  نقدینگی 

اقتصاد داخلی
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(پول)اسکناس و م کوک در دست اش اص  (پول)سپرده های دیداری  (شبه پول)قرض ا ح نه پس انداز 
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اقتصاد داخلی

 .دارد سوال جای مرکزی بانک آماردهی و گزارش دهی کیفیت که گفت باید ابتدا•
 رسیده تومان میلیارد هزار 43۰3٫72 حدود محاسبه شده پولی پایه مصارف و منابع تفاوت ،14۰4  بهمن در خورد، رقم رسمی ارز نرخ در تغییر از پس و 14۰2 اسفند از که پولی پایه منابع محاسبه در زیاد خطاهای دلیل به مثال برای•

.است نقدینگی درصد 29 حدود و پولی پایه درصد 219 حدود که
 ملی بانک ترازنامه در باید بانک این ترازنامه که است بدیهی و است شده اد ام ملی بانک در بانک این که است حالی در موضوع این دارایی ها، سایر خالص به بانک ها، از مرکزی بانک مطالبات از آینده بانک اضافه برداشت انتقال•

.است ذارانسیاستگ به کمک و پولی داده های صحیح مطالعه برای مهمی مانع و می برد بین از را کشور پولی داده های تحلیل پذیری اقدامات نوع این .شود منتقل ترازنامه از بخشی گزینشی به صورت این نه شود، اد ام
 دیگر و گانبازنشست حقوق کسری کالابرگ، مالی تامین همچنین اردیبهشت، و فروردین اسفند، در جنگی شرایط به توجه با .شد نیز تندتر آن شیب آذر از  و بوده صعودی بعد به 14۰4 اردیبهشت از پولی کل های رشد روند کلی، به طور•

  .است شده نیز تندتر 14۰۵ بهار در پولی کل های رشد روند شیب مجددا   که داشت انتظار می توان اخیر، ماه 4  در دولت ضروری هزینه های
.است مرکزی بانک دارایی های سایر ردیف به بانک ها از مرکزی بانک مطالبات ردیف از آینده بانک اضافه برداشت بدهی انتقال دلیل به مرکزی بانک به بانک ها بدهی رشد  شدن منفی•
 خالص سهم از فراتر مرکزی بانک به بانک ها بدهی سهم ،14۰2 تیر در که به طوری بود (پول چاپ) پولی پایه رشد برای مسلط عامل و شده صعودی فزآینده شیب با (ری و + برداشت اضافه) مرکزی بانک به بانک ها بدهی بعد به 14۰1 تیر از •

 ،14۰۵ دی ماه در ارز نرخ یکسان سازی و  (ارز مبادله ای نرخ جایگزینی و نیمایی نرخ حذف) 14۰3 اسفند و آذر ، 14۰2 اسفند پایان در تسعیر نرخ تغییر با اما .داشت تداوم صعودی روند این و رسید درصد 63٫6 و مرکزی بانک خارجی دارایی های
 تعدیل پناهگاه به تبدیل عملا   اقلام، سایر خالص) است رسیده درصد 218٫۵4 منفی به 1۰٫6 منفی از اقلام سایر خالص سهم مقابل در .رسید درصد 287٫12 به ،14۰4 بهمن در و داشته توجهی قابل افزایش خارجی دارایی های خالص سهم

.(است شده آماری خطاهای
 ارقام به انتقال حال در متغیرها این ماهانه رشد متحرک میانگین کلی طور به .باشد داشته تداوم صعودی روند امسال بهار و 14۰4 سال پایان برای می رود انتظار که داشتند صعودی فزآینده روند دی ماه از پولی پایه و نقدینگی ماهانه رشد•

   .است گرفته قرار 1387 و 1386 سال های مشابه سطوح و است بالاتر
  خودرو مانند) دارایی ها قیمت رشد به توجه با .است رسیده 14۰4 بهمن در (است 1٫97 تاریخی رکورد)  1٫93 به آذر در 1٫79 از و داشته توجهی قابل افزایش پول فزآینده ضریب اما داشته، جزیی خیلی کاهش بهمن در نقدینگی فزآینده ضریب•

 ندهد، رخ کاآمری و ایران مذاکرات و کشور ارزی منابع آزادسازی در واقعی گشایش اگر و است بالا همچنان تورمی انتظارات لذا .است خود قبلی رکورد از فراتر ضریب این امسال بهار در که داشت انتظار می توان اخیر ماه های در (سهام  و
.است محتمل تابستان، پایان در بی سابقه تورم نرخ های وقوع

 در(رض الحسنهق  و دیداری س رده های) نقدینگی سیال بخش سهم همچنان .کردند تجربه را کاهش بلندمدت تر و دیداری دوساله، ،سه ساله س رده های اما یافت افزایش کوتاه مدت و دیداری یک ساله، قرض الحسنه، س رده های سهم•
  .است شدن بزرگ تر حال

 عاملاتم جذابیت نشانه که داشته افزایش کوتاه مدت و دیداری مقابل در و کاهش مدت دار س رده های زیرا .است شده جذاب تر اقتصادی فعالان برای دارایی ها دیگر معامله عوض در و بوده کاهش حال در مدت دار س رده های جذابیت•
.است تورمی انتظارات افزایش و دارایی ها دیگر

توضیحات تکمیلی کل های پولی
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اقتصاد آمریکا

توضیحات تکمیلی

مدعیان بیکاری

تولید صنعتی

 این قاضایت تقویت و عرضه بخش نسبی تضعیف از حاکی آمریکا اقتصاد از شده منتشر آمار آخرین
.است کشور
عرضه بخش

 انتظارات از پایین تر که کرد ثبت را درصدی ۰٫1 رشد قبل ماه به نسبت آمریکا صنعتی تولید ،2۰26 مه در•
  .داشت درصدی واحد ۰٫8 افت نیز گذشته ماه با مقایسه در  و بود  (درصدی ۰٫3 رشد ) بازار

 رتغیی بدون آوریل ماه با مقایسه در (دارد صنعتی تولید از درصدی 78 سهم که) کارخانه ای تولیدات•
 .ماند

 نسبت افزایش درصد واحد ۰٫3 با و بود صعودی متوالی ماه دومین برای صنعتی تولیدات سالانه رشد •
  .رسید درصد 1٫7 به قبل ماه به

 که رسید نفر هزار 226 به نفری هزار 4 کاهش با آمریکا در بیکاری اولیه مدعیان ژوئن، دوم هفته در•
  .بود (نفر هزار 22۵) بازار انتظارات از بالاتر

 سقف با مقایسه در که یافت افزایش نفر هزار 223٫2۵ به نیز بیکاری مدعیان چهارهفته ای میانگین•
 بسیار سطح در همچنان نفری، هزار 3۵9 بلندمدت میانگین و (2۰2۰ آوریل) نفری هزار ۵288 تاریخی
.دارد قرار پایینی
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اقتصاد آمریکا

توضیحات تکمیلی

نرخ بهره

خرده  فروشی

تقاضا بخش
 شاخص ماه این در .بودند صعودی 2۰26 مه در آمریکا فروشی خرده سالانه و ماهانه رشد نرخ های•

 سالانه رشد قویترین که کرد تجربه را درصدی 6٫9 رشد قبل سال مشابه دوره به نسبت فروشی خرده 
  .بود 2۰23 ژانویه از  بعد

 ۰٫۵ رشد) بازار انتظارات از بیشتر که کرد رشد درصد ۰٫9 نیز ماهانه به صورت فروشی خرده شاخص•
  .بود (درصدی

پولی سیاست گذاری

 را یاستیس بهره نرخ بازار، انتظارات مطابق متوالی، ماه چهارمین برای ژوئن ماه نشست در  رزرو فدرال•
 رزرو فدرال جلسه نخستین این .داشت نگه 3٫7۵-3٫۵ بازه در همچنان بهره نرخ کریدور و نداد تغییر
  .بود وارش کوین آقای ریاست تحت

 اما یافت کاهش درصد 2٫2 به 2۰26  برای اقتصادی رشد پیش بینی ،FOMC بیانیه طبق همچنین•
  .ماند باقی ثابت درصد 2٫3 سطح در 2۰27 سال برای

 حالی در رسیدند درصد 3٫3 و 3٫6 ترتیب به و شدند تعدیل 2۰27 و 2۰26 سال برایPCE تورم برآورد•
  .بود شده برآورد 2٫7 سال دو هر برای قبلی پیش بینی در که
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اقتصاد چین

توضیحات تکمیلی

سرمایه گذاری در دارایی های ثابت

تولید صنعتی و نرخ بیکاری

 ضعیفت چین داخلی تقاضای بخش مقابل در و تقویت چین اقتصاد عرضه بخش شده منتشر آمار آخرین طبق
 .است شده

 عرضه بخش
  رشد به نسبت که کرد رشد درصد 4٫۵ قبل سال مشابه مدت به نسبت 2۰26 مه ماه در چین صنعتی تولید شاخص•

 تسریع از ناشی عمدتا   بهبود این .گرفت قرار (درصد 4٫3) بازار پیش بینی از بالاتر و گرفت شتاب آوریل درصدی 4٫1
 گاز گرما، برق، توزیع و تولید بخش همچنین و (آوریل در درصد 4 برابر در درصد 4٫4) کارخانه ای تولیدات بخش رشد

  .شد تعدیل درصد 2٫3 به درصد 3٫8 از معدن بخش رشد هرچند بود، (درصد ۵٫3 برابر در درصد 7٫6) آب و
 و قلحمل ون سرمایه ای، تجهیزات پیشرفته، فناوری صنایع تاثیر تحت عمدتا   2۰26 مه در چین صنعتی تولید رشد•

 وسعهت بر چین تمرکز تداوم بیانگر به ویژه مخابراتی و رایانه ای تجهیزات صنعت درصدی 17 رشد .بود خودروسازی
 نایعص بالای رشد همچنین است، دیجیتال زیرساخت های و نیمه هادی ها مصنوعی، هوش پیشرفته، فناوری های
  .بود محسوس نیز (درصد 9٫1) تخصصی ماشین آلات و (درصد 8٫3) خودروسازی

 ماهانه مقیاس در و یافت افزایش درصد ۵٫4 معادل 2۰26 سال نخست ماه پنج طی چین صنعتی تولید مجموع، در•
 و یداخل تقاضای ضعف شرایط در صنعتی بخش نسبی پایداری تداوم نشان دهنده که کرد رشد درصد ۰٫4 نیز

.است املاک بخش چالش های
 و بود کمتر آوریل در درصد ۵٫2 به نسبت که یافت کاهش درصد ۵٫1 به 2۰26 مه ماه در چین در شهری بیکاری نرخ•

 بخش چالش های وجود با که می دهد نشان آمار این کلی، طور به .می رود شمار به 2۰2۵ دسامبر از سطح پایین ترین
 بخش  هایفعالیت و صنعتی تولید رشد از و داشته تدریجی بهبود مه ماه در چین کار بازار داخلی، تقاضای و مسکن
  .است شده متاثر تولیدی
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اقتصاد چین

توضیحات تکمیلی رشد  شاخص خرده فروشی

  تقاضا بخش
 کاهش درصد 4٫1 قبل سال مشابه مدت به نسبت 2۰26 مه تا ژانویه دوره در چین ثابت دارایی های در سرمایه گذاری•

 و املاک بخش بحران استمرار افت، این اصلی عامل .بود درصدی 2 افت برای بازار انتظار از بدتر بسیار که یافت
 افت این که حالی در یافت، کاهش درصد 16٫2 مستغلات و مسکن بخش در سرمایه گذاری به طوری که بود؛ مستغلات

  .بود درصد 13٫7 آوریل تا ژانویه دوره در
 و بازار انتظار برخلاف که یافت کاهش قبل سال به نسبت درصد ۰٫6 ،2۰26 مه ماه در چین خرده فروشی شاخص•

  .است چین داخلی تقاضای ضعف تقاضای استمرار حاکی
 ،(٪4٫8) الکل و دخانیات ،(٪6٫1) نوشیدنی ها به مربوط چین خرده فروشی فروش رشد بیشترین ،2۰26 مه ماه در•

.می شوند شامل را روزمره مصرفی کالاهای عمدتا   که بود (٪2٫۵) آرایشی لوازم و (٪3٫8) پوشاک ،(٪4) داروها
 مصالح ،(٪-1۵٫6) صوتی تصویری و خانگی لوازم ،(٪-16٫1) خودروها در فروش کاهش بیشترین مقابل، در•

 که شد ثبت  (٪-8) تفریحی و ورزشی کالاهای و (٪-8٫7) مبلمان ،(٪-8٫9) جواهرات و طلا ،(٪-13٫6) ساختمانی
.است اختیاری و بادوام کالاهای برای تقاضا ضعف نشان دهنده
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اقتصاد منطقه یورو

توضیحات تکمیلی

رشد ساخت وساز

رشد تولید صنعتی

.داشت نسبی تقویت منطقه این تقاضای و عرضه بخش کلی به طور
 عرضه بخش

 ۰٫3 پیش بینی از کمتر که کرد رشد درصد ۰٫1 ماهانه صورت به یورو منطقه صنعتی تولید ،2۰26 آوریل در•
  .بود مارس درصدی ۰٫4 بازبینی شده رشد از پایین تر و درصدی

 کالاهای و ،(درصد -4٫6 مقابل در) درصدی 1٫7 رشد با  یربادوام مصرفی کالاهای تولید بخش ها، میان در•
 درصد ۰٫8 نیز واسطه ای کالاهای و داشتند مثبتی عملکرد (درصد -۰٫9 مقابل در) درصدی 1٫۰ رشد با بادوام
 .یافتند کاهش درصد -۰٫۵ سرمایه ای کالاهای و درصد -۰٫4 انرژی تولید مقابل، در .یافتند افزایش

 درصدی 2٫8 کاهش به نسبت چشمگیری بهبود و کرد رشد درصد ۰٫3 صنعتی تولید سالانه، مقایسه در•
.است بوده درصد ۰٫87 بعد به 1992 سال از شاخص این رشد متوسط تاریخی، طور به .داشت مارس

 داشته رشد درصد ۰٫9 معادل 2۰2۵ آوریل به نسبت یورو منطقه در ساختمان بخش تولید ،2۰26 آوریل در•
 (جزئی افت یعنی) درصد -۰٫1۵ معادل میانگین طور به (2۰26 تا 1996 از) تاریخی طور به شاخص این .است
 .است شده ثبت

 رد عرضه بخش که دهد می نشان منطقه این ساخت وساز رشد و صنعتی تولید رشد به مربوط داده های•
 به طور روپاا مرکزی بانک توسط تورم کنترل سیاست های اجرای برای زمینه و دارد قرار خوبی نسبتا   وضعیت
.است مناسب نسبی
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اقتصاد منطقه یورو

توضیحات تکمیلی تراز تجاری و حساب جاری

تقاضا بخش
 میلیارد 2۰٫84 به نسبت) یافت کاهش یورو میلیارد 14٫88 به یورو منطقه جاری حساب مازاد ،2۰26 آوریل در•

.(2۰2۵ آوریل در
 در بود، (2۰23 آوریل از میزان کمترین) یورو میلیارد 14٫2۵ به کالا مازاد شدید افت کاهش، این اصلی عامل •

 1۵٫۵۵ به 11٫۰7 از خدمات مازاد مقابل، در .بود یورو میلیارد 2۵٫79 معادل 2۰2۵ آوریل در رقم این که حالی
 14٫1۰ از ثانویه درآمد کسری و یافت بهبود یورو میلیارد 1٫۰4 به 1٫91 از اولیه درآمد کسری کرد، رشد یورو میلیارد

  .داشت جزئی کاهش یورو میلیارد 13٫88 به
 81٫64 به نسبت که رسید یورو میلیارد 7۵٫86 به جاری حساب مازاد ،2۰26 سال ابتدایی ماه چهار مجموع در•

 .است کمتر قبل سال مشابه مدت در یورو میلیارد
 طور به .شد مواجه یورویی میلیارد یک حدود کسری با 2۰26 آوریل در یورو منطقه کالا، تجارت بخش در•

  یورو میلیارد 3۵٫483 آن اوج که بوده یورو میلیارد ۵٫9۰ یورو منطقه تجاری تراز متوسط ،(1999 از) تاریخی
.است شده ثبت (2۰22 اوت) یورو میلیارد -۵4٫99۵ آن سطح پایین ترین و (2۰2۵ مارس)

 در داخلی جذب اما است، شده کاهش دچار خارجی جذب سمت از ناحیه این تقاضای بخش مجموع، در•
.است شده منفی تجاری تراز که به طوری است، داشته افزایش مقابل -1٫۰

۱۴.
۹
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(میلیارد یورو)تراز ت اری  (میلیارد یورو)ح اب جاری 
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رویداد اقتصادی

توضیحات تکمیلی کشورروز/تاریخرویداد

  پیشرو هفته رویداد مهمترین
PMIآمریکا های:PMI و صعودی اخیر ماه های در کارخانه ای تولیدات PMI ملایم نزولی خدمات 
  روند ی رودم انتظار کشور، این تورم نرخ بودن بالا دلیل به بهره ای نرخ انتظارات به توجه با .بود

PMIشود نزولی ها.
کری تو و طلا :مثبت اثر•
دلار شاخص :منفی اثر  •

چیندوشنبه 14۰۵٫۰4٫۰1ژوئن  22(ژوئن)تعیین نرخ وام های اولیه 

PMI منطقه یوروسه شنبه 14۰۵٫۰4٫۰1ژوئن  23(ژوئن) ها

PMI آمریکاسه شنبه 14۰۵٫۰4٫۰1ژوئن  23(ژوئن)ها

چینسه شنبه 14۰۵٫۰4٫۰1ژوئن  23(مه)سرمایه گذاری مستقیم خارجی

آمریکاپنجشنبه 14۰۵٫۰4٫۰3ژوئن  2۵(مه)PCEتورم 

آمریکاپنجشنبه 14۰۵٫۰4٫۰3ژوئن  2۵(ژوئن2۰)مدعیان بیکاری 

چینشنبه 14۰۵٫۰4٫۰6ژوئن  27(مه)سود صنعتی 





تحلیل مفید 
(درهآور)دارویی ره آورد تأمین 

تحلیل بنیادی
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ارزش بازار شرکت های دارویی بازار سرمایه ع ارزش فروش بازار دارو مجمو
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مج وع کلی ( 9  سال پای  )مج وع ارزش 

شتابانرشددورهوارد1397سالازصنعتاینمی دهدنشانداروییصنعتبازارارزشروندبررسی
ورودرمؤثنقشنشان دهندهاولیهعرضه هایلحاظبدونوباشاخصدومقایسههمچنین.استشده

.استصنعتاینبازارارزشافزایشدرجدیدشرکت های
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فزایندهشتابباوصعودیکاملا  روندی14۰4تا14۰۰سال هایطیداروبازارفروشارزشمجموعنمودار،مطابق
تحتتقاضا،وبازارحجمافزایشبرعلاوهرشداین.استرسیدههمت369حدودبههمت64حدودازوداشته
دردارورخنتعدیلسیاست هایادامهبهتوجهبا.استبودهنیزداروییمحصولاتنرخافزایشواصلاحتأثیر
زاوکردهتجربهراقابل توجهیرشدنیزآتیدوره هایدرداروصنعتفروشارزشمی رودانتظارجاری،سال

.رودفراترفعلیسطوح
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معرفی شرکت

دارویی رهآورد تأمین

 را خود فعالیت دامنه ،«تأمین ره آورد دارویی» به نام تغییر با 1391 سال در و شد تأسیس «تأمین ره آورد شیمیایی» نام با 1383 سال در تأمین ره آورد دارویی شرکت
 دفتر .می شود محسوب (تیپیکو) تأمین دارویی سرمایه گذاری شرکت زیرمجموعه شرکت های از حاضر حال در شرکت این .داد گسترش دارویی اشکال انواع تولید به

.است مستقر ساوه کاوه صنعتی شهرک در آن تولیدی کارخانه و تهران در شرکت مرکزی

 مورد ماشین آلات و زاتتجهی تأمین بهداشتی، و آرایشی شیمیایی، مواد دارویی، اولیه مواد تولید دارویی، محصولات بسته بندی و تولید شامل شرکت فعالیت زمینه
.است مالی و تجاری صنعتی، مرتبط فعالیت های انجام و سرمایه گذاری همچنین صادرات، و داخلی بازار در محصولات فروش نیاز،

.می کند معرفی خاورمیانه در اکریلیکی کوپلیمرهای و ((PVP پیرولیدون پلی وینیل تولیدکننده تنها و اولین عنوان به را خود همچنین تأمین ره آورد دارویی شرکت
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سهامداران رویداد ها

معرفی شرکت

64%

تیپیکو ص دوق سرمای    اری ب شی ص ا ع دارونو

شرک  مدیری  سرمای    اری کوثر به ن شرک  بی   البرز

ش ص حقیقی ص دوق سرمای    اری قابل معامل  ب شی کیان

ص دوق بازار ردانی صبا  تأمین سبد

ص دوق سرمای    اری مشترک پیشتاز م ید

رویداد درصد سرمایه جدید سرمایه قبلی سال مالی

تقسیم سود 119% - - 1396

تقسیم سود 7۵% - - 1397

تقسیم سود 9۵% - - 1398

افزایش سرمایه 2۵% 2۵۰،۰۰۰ 2۰۰،۰۰۰ 14۰۰

تقسیم سود 92% - - 1399

تقسیم سود 92% - - 14۰۰

تقسیم سود 9۵% - - 14۰1

تقسیم سود 7۰% - - 14۰2

افزایش سرمایه 97۰% 2،67۵،294 2۵۰،۰۰۰ 14۰3

تقسیم سود 79% - - 14۰3
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روند حاشیه سود دوره وصول مطالبات

وضعیت عملیاتی
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حاشی  سود ناخالص حاشی  سود ع لیاتی حاشی  سود خالص

کهودهببازاردرموجودیمازادشکل گیریومحصولوارداتافزایشازناشیعمدتا  موضوعاین.استبودههمراهکاهشبااخیرسال هایدرگذشته،سال هایدرقابل توجهرشدازپسکهمی دهدنشانشرکتسودحاشیهروند
جاریسالدرشرکتدسوحاشیهتقاضا،وعرضهشرایطبهبودوبازارمازادموجودیتدریجیتخلیهبامی رودانتظارحال،اینبا.استدادهسوقبازارسهمحفظبه منظورفروشنرخکاهشوقیمت هاکردنرقابتی ترسمتبهراشرکت
درداروصنعتیانگینمبامقایسهدرهمچنانوصولدورهفعلیسطحاین،وجودبااست؛داشتهقرارفروشسیاست هایورقابتیشرایطهمینتأثیرتحتحدیتانیزمطالباتوصولدورهافزایشهمچنین.کندتجربهرابهتریروند
.استگردشدرسرمایهمدیریتمنظرازشرکتمطلوب تروضعیتنشان دهندهکهداردقرارمناسب تریوپایین ترسطح
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روند فروش و سودخالص دلاری شرکت برحسب دلار آزاد روند فروش و سودخالص ریالی
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سود خالص دلاری روش دلاری

با.استبودهراههمنسبیکاهشبادلاریمنظرازشرکتعملکردهزینه ها،رشدوارزنرخافزایشنظیرعواملیدلیلبهاخیر،سال هایدرریالیمقادیررشدعلی ر مکهمی دهدنشانشرکتدلاریخالصسودوفروشروندبررسی
.کندتجربهراقابل توجهیبهبودوشدهتقویتمجددا  شرکتدلاریسودآوریوفروشروندتمام شده،بهایکنترلهمچنینوفروشنرخ هایبهبودواصلاحباجاریسالدرمی رودانتظارحال،این
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1۴0۴سبد محصولات براساس مبلغ فروش  محصولات

سبد فروش

38%

24%

18%

15%

6%

PVP مواد ضدع ونی ک  ده RT.FILM PVPi RT.COAT

 محلول تولید در اولیه ماده به عنوان همچنین و قرص تولید در چسباننده ماده به عنوان داروسازی صنعت در محصول این .می شود تولیدPVPi نام به اولیه ای ماده از که استPVP پیرولیدون پلی وینیل شرکت، اصلی محصول
.داده اند اختصاص خود به شرکت فروش و درآمد در را سهم بیشترینPVP کنار در و می شود محسوب شرکت کلیدی محصولات از نیز (بتادین) شرکت ضدعفونی کننده محصول آن، بر علاوه .دارد کاربرد بتادین ضدعفونی کننده

:گروه اصلی قرار می گیرند 4محصولات شرکت در 

و مشتقات آن PVPخانواده . 1

 (PVPi)مواد اولیه ضدعفونی کننده . 2

 (RT.FILM / RT.COAT)مواد پوشش دهی دارویی . 3

حلال ها و کاربردهای صنعتی. 4
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pvpگرید های مختلف   PVPگریدهای مختلف     

PVP

K17

K25

K30

K90

حل کردن و پایدار کردن

چسب قرص

(دارو، آرایشی و صنعتی)پرکاربردترین گرید 

چسبندگی و فیلم سازی قوی

وزندرآن هااصلیتفاوتوهستندمشابهشیمیاییساختارنظرازPVPمختلفگریدهای
بیشترمولکولیوزنکمترینباK17گرید.استفرمولاسیوندرآن هاعملکردنتیجهدرومولکولی
K25گرید.می شوداستفادهداروهاشدنکریستالهازجلوگیریوپایدارکنندهکمک حلال،به عنوان

قرصتولیددر(Binder)چسببه عنوانعمدتا  ،K17ویژگی هایبرعلاوهمتوسطمولکولیوزنبا
بینمناسبتعادلدلیلبهK30گرید.داردکاربردمحافظلایه هایتشکیلدرهمچنینوگرانولو

تولیددرارودصنعتبرعلاوهوبودهگریدپرکاربردترینفیلم سازی،وچسبندگیانحلال پذیری،
باK90دگرینهایتدر.می شوداستفادهنیزرزینورنگآرایشی،محصولاتضدعفونی کننده ها،

درربیشتوبودهبیشتریفیلم سازیقدرتوویسکوزیتهدارایمولکولیوزنبالاترین
استفادهموردددارنمحافظلایهایجادورئولوژیکنترلبالا،چسبندگیبهنیازکهفرمولاسیون هایی

.می گیردقرار
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(Film Coating)سیستم آماده پوشش دهی قرص  RT.FILMانواع 

RT.FILM

Immediate Release

Sustained Release

Enteric Release

ر ش سر ع

  ست / ر ش ک ترل شده 

(مقاوم ب  اسید معده)ر ش روده ای 

RT.Film  در آب قرص است که برای استفاده( پوشش دهی)یک مخلوط پودری آماده برای کوتینک ،
با  یا الکل با  لظت مشخص حل شده و سپس روی قرص اس ری می شود تا یک لایه یکنواخت

.ضخامت کنترل شده روی هسته قرص تشکیل دهد

مزایا و کاربردها

محافظت از قرص در برابر نور، رطوبت، دما و گازهای محیط ▪
پوشاندن طعم و بوی نامطلوب ▪
راحت تر شدن بلع▪
افزایش عمر نگهداری محصول▪
بهبود ظاهر و جذابیت محصول ▪
شناسایی راحت تر محصول در تولید▪
امکان کنترل نحوه آزاد شدن دارو ▪

RT.Film د در واقع ماده دارویی نیست، یک روکش قرص است که هم ظاهر قرص را بهتر می کند و هم می توان
.زمان و محل آزاد شدن دارو را کنترل کند
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(Enteric Coating)پلیمر پوشش دهی دارویی  RT.Coatانواع 

RT.COAT

L30D-55

L100-55

دیس رسیون آبی 

به صورت پودر خشک

:ویژگی ها
۵٫۵بالاتر از  PHآزادسازی دارو در  ▪
مناسب برای ایجاد پوشش محافظ روی دارو ▪

:کاربردها
برای قرص، پلت و گرانول (Enteric Coating)پوشش روده ای  •

استفاده همراه با سایر مواد موثره برای تولید قرص های رهش کنترل شده

RT.Coatو RT.Filmتفاوت 

• RT.Film بیشتر برای ظاهر، محافظت و پوشش عمومی قرص
•RT.Coat برای جلوگیری از آزاد شدن در معده
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Povidone Idone

PVPi

.ه می شودهمان خانواده محصولی که با نام بتادین شناخت. یک کمپلکس از پلی وینیل پیرولیدون و ید است که به عنوان ماده اولیه تولید ضد عفونی کننده های ید استفاده می شود

مشخصات

پودر قهوه ای مایل به قرمز

دارای بوی ملایم

محلول در آب و اتانول

دارای اثرات ضد ویروس، ضد باکتری و ضد قارچ با تحریک نسبتا  کم

کاربردها

ماده اولیه تولید محلول های ضدعفونی کننده یدی

ضدعفونی کننده پوست و درمان برخی عفونت های پوستی

ضدعفونی محل تزریق و تجهیزات جراحی

مورد استفاده در دام روری برای کنترل آلودگی های میکروبی
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مقدار فروش  مفروضات

مفروضات
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PVP PVPi RT.FILM RT.COAT

1۴0۵ شرح

1،7۰۰،۰۰۰ دلار توافقی

۵۰% تورم

۵۰% حقوق و دستمزد

1۵،886،211 PVPنرخ 

39،839،1۰3 PVPiنرخ 

27،411،981 RT.Filmنرخ 

16،۰29،3۰7 نرخ مواد ضدعفونی کننده
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سود و زیان

13971398139914001401140214031404/0614041405واحدزیانوسودصورت

367,445850,4841,625,1442,260,5115,404,6578,521,5649,039,3176,249,40212,829,90921,615,682ریالمیلیونفروش

9,482,877-6,505,795-2,910,038-4,469,884-4,169,963-2,286,385-784,364-734,556-542,065-241,467-ریالمیلیونفروش رفتهکالایشدهتمامبهای

125,978308,419890,5881,476,1473,118,2724,351,6014,569,4333,339,3646,324,11412,132,805ریالمیلیونخالص( زیان)سود 

1,114,875-743,250-332,993-489,770-302,673-215,357-97,766-69,251-40,996-16,785-ریالمیلیونتشکیلاتیواداری ,عمومیهزینه های

21000-30-40-4-685ریالمیلیونعملیاتیی(هزینه ها)درآمدهاسایرخالص

109,878267,419821,3331,378,3812,902,9124,048,9284,079,6423,006,3715,580,86411,017,930ریالمیلیونعملیاتی( زیان)سود 

1,414,196-839,391-405,237-676,018-526,154-316,491-296,036-193,567-68,899-50,513-ریالمیلیونمالیهزینه های

22,2323,32413,65533,31261,420340,222556,034344,636393,991590,987ریالمیلیون یرعملیاتیهزینه هایودرآمدهاسایرخالص

81,597201,844641,4211,115,6572,647,8413,862,9963,959,6582,945,7705,135,46410,194,720ریالمیلیونمالیاتازقبلتداومحالدرعملیاتخالص (زیان)سود

1,554,781-767,613-544,967-552,098-753,246-221,839-111,087-120,625-42,419-15,135-ریالمیلیونمالیات

66,462159,425520,7961,004,5702,426,0023,109,7503,407,5602,400,8034,367,8518,639,940ریالمیلیونخالص( زیان)سود 

3327972,6044,0189,70412,4391,2748971,6333,230ریالمالیاتکسرازپسسهمهرسود

200,000200,000200,000250,000250,000250,0002,675,2942,675,2942,675,2942,675,294ریالمیلیونسرمایه

25601953759071,1621,2748971,6333,230ریالسرمایهآخریناساسبرسهمهرسود




	Slide 1
	Slide 2
	Slide 3
	Slide 4
	Slide 5
	Slide 6
	Slide 7
	Slide 8
	Slide 9
	Slide 10
	Slide 11
	Slide 12
	Slide 13
	Slide 14
	Slide 15
	Slide 16
	Slide 17
	Slide 18
	Slide 19
	Slide 20
	Slide 21
	Slide 22
	Slide 23
	Slide 24
	Slide 25
	Slide 26
	Slide 27
	Slide 28
	Slide 29
	Slide 30
	Slide 31
	Slide 32
	Slide 33
	Slide 34
	Slide 35
	Slide 36
	Slide 37
	Slide 38
	Slide 39
	Slide 40
	Slide 41
	Slide 42
	Slide 43
	Slide 44
	Slide 45
	Slide 46
	Slide 47
	Slide 48
	Slide 49
	Slide 50
	Slide 51
	Slide 52
	Slide 53
	Slide 54
	Slide 55
	Slide 56
	Slide 57
	Slide 58
	Slide 59
	Slide 60
	Slide 61
	Slide 62
	Slide 63
	Slide 64

